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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Kapital Faktoring Anonim Sirketi Genel Kurulu’'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goris

Kapital Faktoring Anonim $irketi (“Sirket”) 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait; kér veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak (izere finansal
tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorugsumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, 24 Aralik 2013
tarih ve 28861 saylli Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Uygulanacak Tekdlzen Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda
Yonetmelik, tebli§ ve genelgeleri ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK?”) tarafindan
yapilan agiklamalari ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari
hikdamlerini igeren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim énemli
yonleriyle gergede uygun bir bigcimde sunmaktadir.

2) Gorlglin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”") yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (‘KGK”) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (‘BDS”)
uygun olarak yuaratilmuastir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz
Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumlulukiar bdlimiinde ayrintili bir
sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagdimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”)
ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun olarak
Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, gérigimizin olugturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en gok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara iligkin géristimuzin olusturulmasinda ele alinmig
olup, bu konular hakkinda ayri bir géris bildirmiyoruz.



Kilit Denetim Konusu Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele
alindigi

Faktoring alacaklarinin deger diislikliig (i

Faktoring alacaklarinin deger dustklGginin tespiti | Risk degerlendirmemize istinaden &rneklem
ve alacaklara iliskin zararlarin muhasebelestiriimesi, | yoluyla segilmis faktoring alacaklarinin BDDK
bakiyelerin ~ dnemlilii, muhasebelestiriimesinin | Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na
zamanlamasi, BDDK Muhasebe ve Finansal|gére deder duslkligine ugrayip ugramadigi,
Raporlama Mevzuati'nda belirtilen zamanlamaya | deder dislkligine ugramasi durumunda ise
uymayan alacaklar icin de kredi degerliliginin tespit | ilgili alacaklara iligkin ayrilan karsiigin yeterliligi
edilmesindeki karmasiklik ve &znellik nedeniyle | dederlendiriimistir.

yoénetim igin énemli bir yargl alanidir. Séz konusu
risk, deder duslklugine wugdrayan faktoring
alacaklarinin tespit edilememesi ve ilgili alacaklara
iliskin makul deger  dlsukluga karsihigi
ayrilmamasidir. Finansal tablolardaki faktoring
alacaklar icin ayrilan karsiliklar Dipnot 5de ve
Dipnot 6'da acgiklanmistir.

4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, ger¢cede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanhslik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdigi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken yoénetim; Sirket'in  sdrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadi§i strece isletmenin streklili§i esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

5) Bagimsiz Denetgcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumiuluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir bitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli &nemli yanlislik igerip icermedigine
iliskin makul glivence elde etmek ve gorisimuzl iceren bir bagimsiz denetci raporu dizenlemektir.
BDS’lere ve SPK'ca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak ydratilen bir bagimsiz
denetim sonucunda verilen makul glivence; ylksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir
yanhslidin her zaman tespit edilecegdini garanti etmez. Yanlslklar hata veya hile kaynakl olabilir.
Yanlhshklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden
alacaklarn ekonomik kararlar etkilemesi makul élgclide bekleniyorsa bu yanligliklar dnemli olarak kabul
edilir.



BDS’lere ve SPK'ca yayimlanan ba§imsiz denetim standartlarina uygun olarak yiritilen bagimsiz
denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
sUpheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

= Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “Gnemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsillk veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérlsimilze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gergede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlishdi tespit edememe riski, hata kaynakl
onemli bir yanhslhidi tespit edememe riskinden yliksektir.)

" Sirket'in i¢ kontrolinun etkinligine iligkin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol dederlendiriimektedir.

= Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadi§i dederlendiriimektedir.

= Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket'in strekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin igletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géras disinda bir gorlis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in sirekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Gzere, genel sunumu, yapisi ve igeridi ile bu
tablolarin, temelini olugturan iglem ve olaylari gergege uygun sunumu sagdlayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢c kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini (st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi st yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dislinilebilecek tim iliskiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri Gst yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedidi durumlarda veya konuyu kamuya
aclklamanin doguracagdr olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracadi kamu vyararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdtinct fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap
déneminde defter tutma dlzeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sdzlegsmesinin

finansal raporlamaya iligkin htkUmlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2)  TTK'nin 402'nci maddesinin doérdunci fikrasi uyarinca Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yuritiip sonuglandiran sorumlu denetgi Yasar Bivas'dir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A membertim of Ernst & Young Global Limited

Az

Istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal durum tablosu (Bilango)

{Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Bagdims:z denetimden ge¢mis

AKTIF KALEMLER {31/12/2018)
Not TP YP Toplam
IR FINANSAL VARLIKLAR {Net} 6.569 - 6.569
11 Nakit ve Nakit Benzerleri 3 6.589 - 6,589
1.2 Gergege Uygun Deger Farkr Kar Zarara Yansitilan Finansal Varliklar - - -
1.3 Gergedie Uygun Deger Farki Dijer Kapsamh Gelire Yansiilan Finansa! Varliklar - - -
1.4 Itta Edilmis Maliyeti ile Olglilen Finansal Varliklar . . .
1.5 Tdrev Finansal Varhklar 4 - . .
1.6 Takipteki Finansal Varliklar - - -
1.7 Ozel Karsiliklar/Beklenen Zarar Kargiliklar (-} - - .
. KREDILER {Net) 1,334.978 - 1,334.978
FA Faktoring Alacaklan 5 1.332.568 - 1.332.568
2.1.1 Iskontolu Fakioring Alacaklar: (Net) 51,685 - 51.685
2.1.2 Difjer Faktering Alacakfari 1.280.883 - 1.280.883
2.2 Finansman Kredileri - - -
223 Tioketici Kredileri - - -
222 Kredi Karllan - - -
223 Taksitli Ticari Krediler - - .
2.3 Kiralama fglemieri . . .
231 Kiralama Iglemlerindan Alacaklar {Nat) - - -
2.3.1.1 Finansal Kiralama Alacaklan - . .
23.1.2 Faaliyet Kiralamas Alacaklari - - -
23.1.3 Kazanilmamis Gelirler (=) - - .
2.3.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatinmlar . . .
233 Kiralama lslemleri Igin Verilen Avansiar - - .
2,34 Kiralama Islemlerins liskin Difer Alacaklar . . .
2.4 Takipteki Alacaklar {Net) 5 2.410 - 2.410
241 Takipteki Faktoring Afacaklar 45,688 - 45.688
2.4.2 Takipteki Finansman Kredileri - - .
2.4.3 Takipteki Kiralama |slemlerinden Alacaklar - - .
2.44 Ozal Kargiliklar {-) (43.278) - {43.278)
25 Beklenen Zarar Kargihiklar (-} . - -
i, ORTAKLIK YATIRIMLARI - - -
31 Istirakler (Net) . . R
3.11 zkaynak Yéntemine Gisre Degerlenenler - - .
alz2 Kensolide Edilmeyanlar - . -
3.2 Bagh Ortakhklar (Net) - - -
5.2.1 Konsolide Ediimeyen Mall Ortaktiklar - - -
ap2 Konsolide Ediimeyen Mall Olmayan Qrtakliklar - - -
3.3 Birlikte Kontra! Edilen Ortakhiklar (I3 Ortakiklan) (Nat) - - .
331 QOzkaynak Yéntemine Gore Dederlenenlsr - - -
a3z Konsolide Ediimeyanler - - -
v, MADD| DURAN VARLIKLAR (Net) 7 7.936 - 7.936
V. MADD| OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 8 1.632 - 1.632
Vi YATIRIM AMAGL] GAYRIMENKULLER (Net) - - .
viL CARI DONEM VERGI VARLIGI - - -
VIIL. ERTELENMI$ VERGI VARLIGI 10 1.054 - 1.054
1, DIGER AKTIFLER g 12.443 - 12.443
ARA TOPLAM 1.364.632 - 1.364.632

X SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR
(Net) - . -
0.1 Satig Amagh - - -
10.2 Durdurulan Fealiyetiere lligkin . . .
AKTIF TOPLAMI 1.364.632 - 1.364.632

Not; 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar, Bankacilik Diizenlems ve Denetleme Kurulu tarafindan 2 Mayis 2016'de yayimlanan “Finansal kiralama,
faktoring va finansman sirketlsrinin muhasebe uygulamalan ile finansal tablolan hakkinda yénetmelikte dedisiklik yapiimastna dair ydnatmelik"te yer alan yeni finansal
tablo formatina uygun olarak sunulmustur. 2017 ve 2018 finansal tablolannin farkl: mali fablo formatlart izerinden hazirlanmalan nedeniyle, 2017 finansal tablolari ayn

olarak verilmistir.

Iigikteki notiar bu konsolide olmayan finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir,

(%)




Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal durum tablosu (Bilanco)
{Tutarlar aksi beliftiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Bafiimsiz denetimden gegmig
AKTIF KALEMLER (31M22017)
Not TP YP Toplam
[ NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI 3 204 - 204
I, GERGEGE UYGUN DEGER FARKI| K/Z'A YANSITILAN FV (Net) 4 809 . 809
2.1 Alim Sattm Amagh Flnansal Varliklar - - -
22 Gergede Uygun Deder Farki KarZarara Yans:tilan Olarak Sinflandirlan FV - - -
23 Ahm Satim Amagh Terav Finansal Varliklar 809 . 808
Hl. BAMNKALAR 3 721 7438 1.469
v, TERS REPOQ [SLEMLERINDEN ALACAKLAR - - N
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR {Net) - - -
vi FAKTORING ALACAKLARI 5 2.068.034 - 2.066.034
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklan 73.391 - 73.391
6.1.1 Yurt Igl 75.537 - 75.537
6.1.2 Yurt Digi - - R
6.1.3 Kazarulmamig Gelirler (-) {2.148) - {2.146)
6.2 Difjer Fakioring Alacaklar 1.992.643 - 1.892.643
6.2.1 Yort gl 1,992,643 - 1,992.643
822 Yurt Digt - - .
Vil FINANSMAN KREDILERI . - R
7.1 Toketici Kradilarl - - .
7.2 Kredi Kartlari - - -
7.3 Taksitll Ticari Kradiler . - .
Vil KIRALAMA ISLEMLERI . . .
a.1 Kiralama Igfemlesindan Alacaklar - - -
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklan - - -
B1.2 Faaliyet Kiralamas| Alacaklan - - .
8.1.3 Diger - - -
8.1.4 Kazanmilmamig Gelirler {<} . - -
8.2 Kiralama Konusu Yapiimakta Olan Yatinmlar - - -
8.3 Kiralama Iglemleri Igin Verilen Avanslar - . .
IX. DIGER ALACAKLAR . - .
X. TAKIPTEKI ALACAKLAR [ 825 - 825
10.1 Takipteki Faktoring Alacaklan 37.660 133 37.793
10.2 Takipteki Finansman Kredileri - - -
10.3 Takipteki Kiralama Istemterinden Alacaklar - - -
10.4 Ozal Kargiliklar () {36.835) (133) (36.968)
X1 RISKTEN KORUNMA AMAGLI TOREY FINANSAL VARLIKLAR - - -
111 Geargede Uygun Deder Riskinden Korunma Amaglitar - - -
11.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amaghlar - - -
11.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagl:lar . . -
Xil. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Nst) - - -
XL BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - .
XIv. ISTIRAKLER (Net) - - .
Xv, [$ ORTAKLIKLARI (Net} . - .
xvi, MADD[ DURAN VARLIKLAR (Net) 7 8.211 - 8.211
XVIl. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR {Net) 8 1.076 - 1.076
171 Sereflye - - -
17.2 Diger 1.076 - 1.076
XV PESIN ODENMIS GIDERLER g 586 - 586
IXX. CARI| DONEM VERGI VARLIGI - - -
XX, ERTELENMIS VERGI VARLIG! 10 327 - 227
0. DIGER AKTIFLER L] 119 - 119
ARA TOPLAM 2.078.912 748 2,079.560
XX, SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE |L|$K|N DURAN
VARLIK BORGLARI (Net) . - .
22.1 Satig Amach - . .
222 Durdurulan Faaliyatisre lliskin - - .
AKTIF TOPLAMI 2.078.912 748 2.075.660

Not: 31 Aralik 2018 farihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar, Bankaeihk Dazenleme ve Denetleme Kurule tarafindan 2 Mayis 2018'de yayimlanan “Finansal kiralama,
faktoring ve finansman girketlerinin muhasebe uygulamalart ile finansal tablolar hakkinda yénetmelikte dagigikiik yapimasina dalr yénetmelik"te yer alan yeni finansal
fablo formatina uygun alarak sunulmugtur. 2017 ve 2018 finansal tablelarnin farkl: mali tablo formattan Gzerinden hazifanmalan nedsniyle, 2017 finansal tablolar ayn

clarak verilmigtir.

Iisikteki notlar bu konsolide olmayan finansal tablofarin ayrilmaz bir parcasidir,

(6)




Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal durum tablosu (Bilango)

{Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tilrk Lirass (“TL") olarak ifade ediimigtir.)
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Bafimsiz denetimden gegmis

PASIF KALEMLER (31H2/2018)

Not TP YP Toplam
ALINAN KREDILER 12 552,181 - 552.181
FAKTORING BORGLARI 5 12.356 - 12,356
KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORGLAR (Net) - . .
Finansa! Kiralama Borglari - - -
Faaliyet Kiratamasi Borglar - - -
Diger - - -
Ertelenmig Finansal Kiralama Giderleri (- ) - - -
IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 13 . -
Bonolar - - -
Varlga Dayah Mankul Kiymetlar - - -
Tahviller - .
GERGESE UYGUN DEGER FARK! KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL
YUKUMLULUKLER - - -
TOREV FINANSAL YOKOMLULUKLER 11 784 - 784
KARSILIKLAR 15 1.637 - 1.637
Yenlden Yapilanma Kargilei - - -
Caligan Haklart YakOmIt0go Kargilig 1.837 - 1.637
Gengl Kargiliklar - - -
Diger Karsiliklar - - -
cARI VERG] BORCU 16 17.147 - 17.147
ERTELENMIS VERG! BORCU - - -
SERMAYE BENZERI BORGLANMA ARAGLARI - - -
DIGER YOKOMLULOKLER 14 6.043 - 6.043
ARA TOPLAM 590.148 - 590,148
SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN DURAN
VARLIK BORGLARI {Net) - - -
Satig Amaglt - - -
Burduralan Faaliyatlere fligkin - - -
OZKAYNAKLAR 17 774.484 - 774,484
Odenmig Sermaye 20,000 - 20.000
Sermaye Yedekleri 1913 - 1913
Hisse Senedl [hrag Primlari - - .
Hisse Senadi Iptal Karlan . - -
Diger Sermaye Yedeklari 1.918 - 1.913
Kér veya Zararda Yeniden Sindlandinimayacak Birikmig Diger Kapsamh Gelirler veya
Giderlar 1.656 1.655
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak Birikmig Diger Kapsaml Gefirler veya Giderler - - .
Kér Yedekleri 568.341 - 568.341
Yasal Yedekler 27.868 - 27.868
Statil Yedakleri - - -
Olagantisti Yedekler 5359.549 - 539.549
Diger Kar Yedekleri 924 - 924
K&r veya Zarar 182.575 - 182.575
Gegmis Yilar Kar veya Zaran {1.555) - (1.559)
Dé&nem Net Kar veya Zarari 184.130 - 184.130
PASIF TOPLAMI 1.364.632 - 1.364.632

Not: 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar, Bankactlik Dlzenlems ve Denetleme Kurulu tarafindan 2 Mayis 2018'de yayimlanan “Finansal kiralama,
faktoring ve finansman givketlerinin muhasebs uygulamalan ile finansal lablolar hakkinda yénetmelikte degisiklik yapilmasina dair ydnetmelik™e yer alan yeni finansal
tablo formatina uygun dlarak sunulmugtur. 2017 ve 2018 finansal tablolann:n farkh matf tablo formatlan Gzerindan hazirlanmalar: nedenlyle, 2017 finansal tablolar ayn

olarak verimigtir.

Iisikteki notlar bu konsolide olmayan finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal durum tablosu (Bilango)

{Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade ediimigtir.)

Bafjimsiz denetimden gegmig
PASIF KALEMLER (31/12/2017,
Not TP YP Toplam

I ALIM SATIM AMAGLI TUREV FINANSAL YOKUMLULUKLER 11 934 - 934
il ALIMAN KREDILER 12 1.284.473 - 1.284.473
. FAKTORING BORGLARI 5 8.491 28 8.516
v, KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORGLAR - - -
4,1 Finansal Kiralama Borglan . - -
4.2 Faaliyet Kiralamasi Borglari - - -
4.3 Diger - - -
4.4 Entalenmis Finansal Kiralama Giderleri { - ) - - -
V. IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net} 13 118.255 - 118.255
5.1 Bonolar 118.255 - 11B.255
5.2 Varhia Cayall Menkul Kiymetler - - -
5.3 Tahviller - - -
vi. DIGER BORGLAR 14 3eq - 384
Vil DIGER YABANCI KAYNAKLAR _ o . . .
Vil RISKTEN KORUNMA AMACL] TUREV FINANSAL YOKUMLOLUKLER - - -
a1 Gergode Uygun Deger Riskinden Kerunma Amaglilar - - -
8.2 Makit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - -
8.3 Yurtdigindaki Net Yatiz:m Riskinden Kerunma Amaghiar - - .
X, ODENECEK VERGI VE YUOKUMLULUKLER 14 2.523 - 2.523
X. BOR¢ VE GIDER KARSILIKLARI 15 1.533 - 1.533
101 Yeniden Yaptlanma Karsihd - - -
10.2 Gahgan Haklart YOkGmIGIGga Kargiig 1.533 - 1.533
10.3 Diger Kargthiklar - - -
X1, ERTELENMIS GELIRLER 14 2.613 - 2.613
XL CARI DONEM VERGI BORCU 16 8.968 - 8.968
XIi. ERTELENMIS VERGI BORGU - - -
X, SERMAYE BENZERI KREDILER - - -

ARA TOPLAM 1.426.174 25 1.428.199
XV. SATI§ AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN DURAN

VARLIK BORGLARI (Net) - - -
15.1 Satig Amagh - - -
15.2 Durdurulan Faallyetlere lligkin - - -
v, OZKAYNAKLAR 17 651.461 - 651.461
16.1 Odenmis Sermaye 20.000 - 20,000
16.2 Sermaye Yedeklart 1.913 - 1.913
16.2.1 Hisse Senedi Ihrag Primleri . - -
16.2.2  Hisse Sanedi Iptal Karan - . -
16.2.3  Oiger Sermaye Yedekleri 1.913 - 1913
i6.3 Kéir veya Zararda Yeniden Smiflandinimayacak Birikmis Dider Kapsamli Gelirler veya

Giderler 1.807 - 1.807
16.4 Kér veya Zararda Yeniden Sinidlandinlacak Birikmlg Difer Kapsamli Gelirler veya Giderlar - - -
16.5 Kar Yadekleti 503.913 - 503.913
16.5.1 Yasal Yadekler 22,636 - 22.636
16.6.2  Siatg Yedekleri . - -
16,53  Oladanisth Yedekler 481.219 - 481,218
16.5.4 Diger Kar Yedskleri 58 - 58
16.6 Kar veya Zarar 123.828 - 123.828
16.6.1  Gegmis Yillar Kér veya Zararn (1.555) - (1.555)
16.6,2 Dénem Net Kar veya Zaran 125,283 . 125.383
16.7 Kontrol Gagt Clmayan Faylar - - -

PASIF TOPLAMI 2,079.635 25 2.079.660

Not: 31 Aralik 2018 tarih: itibariyla hazirlanan finansal tablolar, Bankaeik Dizenlema ve Denstlems Kurulu tarafindan 2 Mayis 2018'de yayimlanan *Finansal kiralama,
fakloring ve finansman girketlerinin muhasebe uygulamalan ile finansal tablolan hakkinda y&netmelikte dedisiklik vapimasina dair yonetmslik"te yer alan yeni finansal
fablo fermatina uygun olarak sunulmugtur. 2017 ve 2016 finansal tablolaninin farkh mali tablo formatlare izerinden hazirlanmalari nedeniyls, 2017 finansal tablolar ayn

olarak verilmigtir,

{ligikteki notlar bu konsolide ofmayan finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralhk 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla konsolide olmayan nazim hesaplar tablosu
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz denetimden gegmis

Badimsiz denetimden ge¢mis

NAZIM HESAP KALEMLERI {3112/ 2018) (31H22017)
Not TP | YP Toplam TP YP Toplam

1. RISK] USTLENILEN FAKTQRING [SLEMLERI 10.14§] 1 10.748 8.606 - 8.606
. RISK! OSTLENILMEYEN FAKTORING 130.751 130.791

ISLEMLERI 105,201 - 105.201 - - g
I ALINAN TEMINATLAR 5 5.110.681 4 5.110.681 5.370.336 - 5.370.236
IV, VERILEN TEMINATLAR E E L - - -
v, TAAHHUTLER 698.283 - 698.283 692.188 - 692.188
5.1 Cayillamaz Taahhitler 698,283 - 698.2683 652.188 - £92,188
5.2 Cayilabilir TaahhGtler E L E - - -
8.2.1 Kiralama Taahhiitleri 4 4 E - - -
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhiitleri E L . - -
5.2.1.2 Faalyet Kiralama TaahhGtleri E L - - -
622  Diger Cayilabilir Taahhitlar 1 4 | - - -
Vi TUREV FINANSAL ARAGLAR 27 2.43 3.030 5.466 60.745 58.474 119.220
6.1 Riskten Korunma Amach Tlrev Finansal Araglar E L - - -
8.1, Gercage Uygun Deger Riskinden Korunma . . -

Amagl Islemler J J
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagl Iglemler E E - - -
6.1.3 Yurt Oigindaki Net Yatinm Riskinden Korunma . _

Amaglh Iglemler E 4 -
6.2 Alm Satim Amagh lslamlar 2,43 3.030 5.466 60.746 5B.474 119.220
6.2.1 Vadali Alm-Satim Islemleri 2,43 3.030 5.466 80,746 58.474 119.220
622  Swap Alm-Satm Jslemleri k - - - -
6.2.3 Alim-Satim Opsiyon |glemleri - - - -
6.2.4  Futures Alm-Satim Iglemled - - - -
6.25  Diger E E - - -
vil. EMANET KIYMETLER 27 1.510.93 73.444 1.584.37 2.192.609 108.131 2,301.940

NAZIM HESAPLAR TOFLAMI T.437.6 76,474 7.514.153 8.455.476 167.605 8.623.081

Iigikteki notiar bu konsolide oimayan finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait konsolide clmayan kar veya zarar tablosu
{Tutarlar aksi befirtiimedikge Bin Tilrk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz denetimden
GELIR VE GIDER KALEMLERI gegmis
Not (31!12!2018!
[ ESAS FAALIYET GELIRLER 18 461,747
FAKTORING GELIRLERI 461.747
11 Faktoring Afacaklanndan Alinan Falzlar 451.115
1.1.1 Iskantalu 9.055
1.1.2 Digar . 442,060
1.2 Faktoring Alacaldanndan Alinan Ucret ve Komisyonlar 10.632
124 Iskontolu 313
.22 Clger 10,3189
FiNANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER .
1.3 Finansman Kredilerdnden Alinan Falzler -
1.4 Finansman Kredilarinden Alman Ucret ve Kamisyonlar -
KIRALAMA GELIRLERI R
1.5 Finansal Kiralama Geliferi -
1.6 Faaliyst Kiralamas) Gelirerl .
1.7 Kiralama Istemiarindan Alinan Uerat ve Komisyanlar .
I FINANSMAN GIDERLERI (-} 18 {203.908)
2.1 Kullarulan Kredilere Vatilon Faizlar (161.980)
22 Faktoring Iglemlerinden Borglara Verllan Faizler -
23 Finansal Klralama Giderdsi -
2.4 Ihrag Edilen Mankul Kiymatlere Verilen Faizler (32.347)
25 Difier Faiz Gidarler .
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (9.601)
. BROT K/Z {1+1) 257.839
V. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-} 20 (20.987)
41 Personel Giderler {12.944)
4.2 Kidam Tazminah Kargihgi Gidar {64)
43 Aragtimma Gellgtirne Giderderi -
4.4 Genel lslstma Glderied (7.497)
45 Cigar (492)
v, BROT FAALIYET K/Z (ll+IV) 236.842
Vi DIGER FAALIYET GELIRLERI 21 15,358
B.1 Bankalardan Ahnan Faizler 1.942
6.2 Tars Repo Islemlerinden Alinan Faizler -
6.3 Menkul Dederierden Alinan Falzler -
6.3.1 Gergeda Uygun Cefer Fark Kar Zarara Yansiilanlardan -
6.3.2 Gergeds Uygun Begar Fara Dider Kapsaml Galire Yansitlanlardan .
6.3.4 Itfa Edilmly Maliyeti lla Olgilenlarden -
6.4 Temettir Galifor -
6.5 Sarmaya Piyasast Iglemlan Kan .
B.6 Tilrav Finansa! iglemler Kan -
6.7 Kamblyo lslemlar Kan 9587
6.8 Diger 3.830
Vil KARSILIKLAR {9.173)
74 Ozel Kargilikiar 22 {9.133)
7.2 Beklenen Zarar Kargiliklan -
7.3 Gensl Kargiliktar -
7.4 DI%E" {40)
VIl DIGER FAALIYET GIDERLERI (-} 23 (6:417)
8.1 Menkul Daderlar Degar Diligls Gidert -
.11 Gargede Uygun Deder Fark Kar/Zarara Yanstilaniar
B.1.2 Gergede Uygun Deder Fark DIfjer Kapsamh Gelire Yansmlanlar .
8.2 Duran Variklar Deger Dilsds Giderler .
8.2.1 Maddi Duran Varlk Deder Dugds Giderler -
8.22 Satig Amagh Elde Tutulan ve Dunidurulan Faaliyetlere ligkin Duran Varlidar Defer Digiy Gidererd -
8.2.3 Maddi Clmayan Duzan Variklar Deder Ddgiis Gldersn -
8.2.4 Istirak, Bagly Ontakiik ve |s Qniakiiklan Deger Disls Giderler -
8.3 Tirev Finansal ];Iemlerdan Zarar {660}
8.4 Kambiyo Islemleri Zaran (5.757)
a.5 Diger -
IX. MET FAALIYET KIZ (V.4V} 236,611
X BIRLESME KARI .
XL OZKAYNAK YONTEMI ILE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN/ZARARLARINDAN PAYLAR .
XL NET PARASAL POZISYON KARVZARARI -
XL SURDORULEN FAALIYETLER VERG| ONCESI K/Z (1X+...+X1I) 236,611
XIv. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 24 (52.481)
144 Garl Vergl Karsih (53.170)
14.2 Entglenmis Vergl Gider Etkisl (+) -
143 Ertalenmls Verg! Gelir Etkisi {-) 10 £89
XV, SﬁRDUHBLEN FAALIYETLER DONEM NET K/2 (XILXIV) 184.130
XVl DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIALER .
16.1 Satis Amach Elda Tututan Duran Varik Geliden -
16.2 Batils Ortaklik, Istirak va s Orakhidan Satis Karan -
163 Diger Durdurulan Faaliyet Geliner .
AV DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER =} -
173 Saug Amagl: Elde Tutulan Duran Varik Giderleri -
17.2 Bafill Ortaklik, igtirak ve Jg Orakikian Satg Zarartan .
17.3 Didar Durdurulan Faaliyet Giderer -
Avii. DURDURULAN FAALIYETLER VERG| NCES] K/Z (XvI-Xvil) .
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER VERG] KARSILIG) () .
19.1 Cari Vergi Kargih@ -
19.2 Enelenmis Vargl Gider Etkisi (+) -
193 Enelenmig Vargl Gelir Etidsi (-} | .
XX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z {XVIll=XIX) -
XXn NET DONEM KARVZARARI {XV+XX) 25 184.130
HISSE BASINA KAZANG (tam TL)
Siirdiirilen Faallyetlerden Hisse Bagina Kazang 25 08,2065
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang -
SEYRELTILMIS HISSE BASINA KAZANG .
Silrdibrdlen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang -
Durdurulan Faaliyetlorden Hisse Basina Kazang -

Not: 31 Arahk 2018 tarihi itibanyla hazirlanan finansal tablolar, Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan 2 Mayis 2018'de yayimlanan “Finansal kiralama,
faktoring ve finansman girketlerinin muhasebe uygulamalan ile finansal tablolan hakkinda yénetmelikte degisiklic yapiimasina dair yonetmelik"te yer alan yeni finansal
tablo formatina uygun olarak sunulmugtur. 2017 ve 2018 finansal tablolarimin farkh mali table formatlan Gzerinden hazirlanmalan nedeniyle, 2017 finansal tablolar ayn

olarak verilmigtir.

Iisikteki notiar bu konsolide olmayan finansal tablolarn ayrimaz bir pargasidir.
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Kapital Faktoring Anonim $irketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait konsolide olmayan kar veya zarar tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden
GELIR VE GIDER KALEMLERI gegmis
Not (31122017)
3 ESAS FAALIYET GELIRLER{ 321,637
FAKTORING GELIRLERI 18 321.637
1.1 Faldoring Alacaklanndan Alinan Faizler 316,029
114 Iskontolu 7.264
1.1.2 Diger _ 308.765
1.2 Faktoring Alacaklanndan Alinan Ucrat ve Komisyonlar 5.608
1.2.1 Iskontolu 224
1.2.2 Diger 5,384
" FINANSMAN GIDERLERI () 14 (148.858)
2.1 Kullan'an Kredilera Verllen Faizlar {128.359)
22 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizier -
23 Finansal Kiralama Giderler (4}
24 Ihrag Edilen Menkul Kiymetlers Varlen Falzlar {13.264)
25 Diger Falz Glderlerd -
2.8 Verifen Ucrat ve Komisyontar (7.029)
n, BRUT K/Z (+1) 172,981
Iv. ESAS FAALIYET GIDERLERI () 20 (18.488)
4.1 Personel Giderer (11.449)
4.2 ¥Kidem Tazminah Karsilig Glder (349
4.3 Araghinma Galigtirne Giderderl -
4.4 Genel lgletme Gidered {6.690)
4,5 Diger -
V. BROT FAALIYET K/Z (lll4V) 154.493
Vi DIGER FAALIYET GELIRLERI 21 24,140
6.1 Bankalardan Alnan Falzler 15
6.2 Ters Aepo iglemlerindan Alnan Faizler .
63 Menkul Dagererden Alnan Falzler .
6.4.1 Alim Sahim Amagh Finansal Varlidardan -
6.3.2 Gergede Uygun Deger Farki KarfZarara Yansitilan Olarak Simiflandinlan FV -
6.3.3 Satlmaya Hazir Finansal Variklardan -
68.3.4 Vadaye Kedar Elde Tutulacak Yatnmlardan .
64 Temett Gelided -
65 Sermaye Plyasas! iglomlen Kén 6514
6.5.1 Tirev Finansal Istemlarden 6.514
6.5.2 Diger -
6.6 Kambiyo [slemlen K&n 14.662
8.7 Diger 2.949
Vil TAKIPTEK] ALACAKLARA, ILISKIN 32EL KARSILIKLAR (=) 22 (6.0:95)
Vil DIGER FAALIYET GIDERLERI {-} 23 {16.314)
8.1 Meankul Degerer Dedar Dugiis Gideri -
8.1.1 Gergefe Uygun Dager Farki Kar/Zarara Yansitlan Olarak Siniflandintzn FV Dager Disme Glderi
8.1.2 Satimaya Hazir Finansal Varhiklardan -
8.1.3 Vadaye Kadar Elde Tutulacak Yatinmtardan .
82 Duran Variklar Dedar Digis Gidaren -
821 Maddi Duran Varlik Defer DUsis Giderleri -
8.2.2 Satig Amagh Elda Tutulan va Durudurulan Faallyetiers ligkin Duran Variktar Deger Digiis Giderar -
8.23 Serefiye Dager DOgig Gider .
824 Difjar Madd! Olmayan Duran Varfiklar Deder Cigis Gidarler -
8.25 {stirak, Ba§h Oraklik ve |5 Crtakliklan Deger Digis Gideren -
83 Titrev Finansal lgtamlerden Zarar (278
8.4 Kambiyo Iglemlati Zaran (16.036)
8.5 Diger -
IX. NET FAALIYET K/Z {V+...+ VIl 166.224
X BIRLESME ISLEM] SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI -
XL NET PARASAL POZISYON KARVZARARI -
X0 SURDOAULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+X)) 156.224
X, SURDURDLEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (2) 24 {30,841)
134 Cari Vergi Kargihigt {29.933)
132 Enrtelenmig Vergl Gider Etkisi i (908)
133 Enslenmia\:‘ergi Gellr Etklsi -
XIV. SORDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XI1+X1Il} 125.383
XV, DURBURULAN FAALIYETLERDEN GELIALER .
154 Satig Amagh Elda Tutulan Duran Varik Getideri -
15.2 Bagl Qriaklik, Istirak va ls Orakliklan Satis Karan -
18.3 Diger Durdurulan Faaliyet Geliter -
Xvi. DURDURULAN FAALIVETLERDEN GIDERLER {) -
16.1 Satig Amagh Elde Tutulan Duran Vaik Gidederi B
162 Bagjl: Oriaklik, [slirak ve I Ortakiikian Satig Zararan .
16.3 Diger Durdurulan Faafiyet Gideneri -
XVIL DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z .
XVl DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () -
18.1 Cari Vargl Kargiif -
i8.2 Enrtelenmig Vergl Gider Etkisl (+} -
18.3 Enelenmis Vargi Gelir Etkisi (-) .
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z -
XX, NET DONEM KARVZARARI (XIV+XIX) 25 125,383
KONTROL GEICD OLMAYAN PAYLAR -
NET DONEM KARVZARARI 125.383
HISSE BASINA KAZANG (tam TL)
Sirdirdlen Faaliystlarden Hisse Bagina Kazang 25 6,2692
Durdurulan Faaliyetlendsn Hisse Bagina Kazang -
SEYRELTILMIS HISSE BASINA KAZANG -
Sardiirilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang -
Durdurulan Faallyetierden Hisse Bagina Kazang -

Not: 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla haziianan finansal tablclar, Bankacilik Dizenleme ve Danetleme Kurulu tarafindan 2 Mayis 2018'de yayimlanan “Finansal kiralama,
faktoring ve tinansman girkallerinin muhasebe uygulamalan ile finansal tablolan hakkinda ybnetmalikte dafigikik yapimasma dair ydrnaimetik™te yer alan yeni finansat
tablo formatina uygun olarak sunulmugtur, 2017 ve 2018 finansal tablolarinin farkh mali tablo farmatlarr dzerinden hazirlanmalan nedaniyls, 2017 finansa! tablolar ayn

olarak verilmigtir,

ligikteki notlar bu konsolide olmayan finansal tablolarin ayrimaz bir pargasidir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yila ait konsolide olmayan kar veya zarar ve diger

kapsamh gelir tablosu
(Tutarlar aksi belitiimedik¢e Bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Bajimsz denetimden

geemisg
(3112/2018)
[N DONEM KARI/ZARARI 184.130
11, DIGER KAPSAMLI GELIRLER {152)
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiniimayacaklar {152)
2.1.1 Maddi Duran Varhiklar Yeniden Defierleme Arbigtari/Azaliglan -
2.1.2 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Dederleme Artiglar/Azaliglan -
2.1.3 Tanimlanmis Fayda Planlart Yeniden Olgim Kazanglar/Kayiplar -
214 Diger Kéar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandinimayacak Difer Kapsamli Gelir Unsurlarn {190)
215 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak Diger Kapsamli Gelire lliskin Vergiler 38
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar -
221 Yabanei Para Gevirim Farklar -
222 Gergefe Uygun Deder Farki Diger Kapsaml Gelire Yansitlan Finansal Varliklann Degerleme -
vefveya Siniflandirma Gelirleri/Giderleri
223 Nakit Akig Riskinden Kerunma Gelirleri/Giderleri -
2.2.4 Yurtdisindaki Isletmeye lligkin Yattrim Riskinden Korunma GelirleréGiderleri -
225 Difar Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandinilacak Diger Kapsamh Gelir Unsurlan -
2.2.6 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinilacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler -
il TOPLAM KAPSAMLI GELIR {1+I1) ’ 183.978
Bafiimsiz denetimden
gegmig
{3t12/2017)
L DONEM KARI/ZARARI 125.283
n DIGER KAPSAMLI GELIRLER (1.108)
21 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar (1.108)
2.1.1 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Ariglar/Azaliglan -
2.1.2 Maddi Olmayan Duran Varhklar Yeniden Deferlere Artiglar/Azaliglan -
21.3 Tanimlanmis Fayda Planlan Yeniden Olgtim Kazanglarv/Kayiplan 184
214 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandinimayacak Diger Kapsaml Gelir Unsurlan (1.255)
215 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak Difjer Kapsamb Gelire [ligkin Vergiler (37)
2.1.5.4 Dénem Vergi GiderifGeliri -
2.1.5.2 Entelenmis Vergi Gideri/Gelir (37)
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandinlacaklar -
2.21 Yabanci Para Gevirim Farklan -
222 Satlmaya Hazir Finansal Varliklann Yeniden Deferleme velveya Simiflandirma Gelideri/Giderleri -
223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirieri/Giderleri -
2.2.4 Yurtdisindaki Igletmeye lligkin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri -
225 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlan -
226 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirlacak Diger Kapsaml Gelire lliskin Vergiler -
22861 Dénem Vergi Gideri/Geliri -
2.26.2 Entelenmis Vergi Gider/Geliri -
. TOPLAM KAPSAMLI GELIR (1+1) 124,275

Not: 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirfanan finansal tablolar, Bankacilik Diizenlame ve Denetleme Kurulu farafindan 2 Mayis 2018°de yayimlanan "Finansal kiralama,
faktoring ve finansman girketlesinin muhasebe uygulamalan ile finansal tablofan hakkinda yénetmelikte dedigiklik yapiimasina dair yénatmetik™te yer alan yeni finansal
tablo formatina uygun clarak sunulmustur. 2017 ve 2018 tinansal tablolannin farkli mall tablo formatlan Gizerinden hazirlanmalan nedenlyle, 2017 finansal tablolan ayr

ofarak verilmigtir.

Iiigikteki notlar bu konsolide olmayan finansal tablolarin ayrimaz bir parcasidr.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait konsolide olmayan nakit akis tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirast {"TL") olarak ifade edilmigtir.)

Bafiimsiz Ba§imsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmisg
Mot {31/12/2018) {31/12/2017)
A ESAS FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasifierdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kan 188.868 117.070
111 Alnan Faizler/Kiralama Gelirleri 453.471 309.553
1.1.2  Odenen Faizler/Kiralama Giderler (194.307) {141.622)
1.1.3  Kiralama Gidetleri - 4)
1.1.4  Alinan Temettiler - -
1.1.8  Alinan Ucret ve Komisyonlar 10.632 5.606
1.1.6  Elde Edilen Diger Kazanglar 2,212 {2.114)
1.17  Zarar Olarak Muhasebelegtirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 6 2.823 1.636
1.1.8  Personsle ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (12.009) {10.902)
1.1.9  Odenen Vergiler (38.546) (32.358)
1.1.10 Diger (35.407) (12.725)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim 3.361 (61.292)
1.2.1  Faktoring Alacaklanndaki Net (Artig) Azalig 731.465 {537.141)
1.2.2  Diger Aktiflerde Net {Arhig) Azalis (10.845) 40
1.2.3  Faktoring Borglarindaki Net Artig (Azalig) 3.841 (341)
1.2.4  Kiralama Iglemlerinden Borglarda Net Artig (Azalis) - (169}
1.25 Alinan Kredilerdeki Net Artig (Azalig) (721.257) 490.603
1.26  Vadesi Gelmis Borglarda Net Artig (Azalig) - -
1.27  Dider Borglarda Net Artig (Azalig) 157 (14.284)
I Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akig 192.230 55.778
B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
2.1 Iktisap Edilen Bagil Ortaklik ve igtirakler ve |3 Ortakliklar - 5.805
22 Elden Cikanlan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve ig Ortakhiklan - .
23 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 7-8 (2.209) {1.920)
24 Elden Ctkarlan Menkul ve Gayrimenkuller 350 745
2.5 Elde Edilen Gergede Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitan Finansal
Variklar (%) - -
2.6 Elden Gikarlan Gergede Uygun Deder Farki Diger Kapsaml Gelire Yansitilan
Finansal Varliklar (*} - -
2.7 Satin Alinan ltfa Edilmis Maliyeti fle Olgllen Finansal Vadiklar (*) - -
28 Satilan ltfa Edilmis Maliyeti ile Olgilen Finansal Vardiklar () - -
2.9 Diger - -
I8 Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigt {1.859) 4.630
c. FINANSMAN FAALIYETLERINE iLISKIN NAKIT AKISLARI
34 Krediler ve fhrag Edilen Menkul Defererden Saglanan Nakit 13 - 115.803
3.2 Krediler ve [hrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynakianan Nakit Cikigi 13 (124.500) (115.601}
33 ihrag Edilen Sermaye Araglan - -
34 Temettit Odemeleri 17 (60.955) (60.088)
a5 Finansal Kiralamaya lliskin Odemeler - -
3.6 Diger - -
. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akig: {185,455) (59.886)
v, Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Egdeger Varliklar Ozerindeki Etkisi - g
V. Nakit ve Nakde Egdeder Varhklardaki Net Artig / (Azalig) 4.916 531
Vi Dénem Bagindaki Nakit ve Nakde Egdeger Varliklar 3 1.673 1.142
VII Dénem Sonundak! Nakit ve Nakde Esdeder Varliklar 3 6.589 1.673
™ 31/12/2017 itibanyla Gergege Uygun Deger Fark) DiJer Kapsaml Gelire Yansiilan Finansal Varliklar ve ltta Edilmis Maliyeti ils Olglilen

Finansal Varliklar sirasiyla Satilmaya Hazir Finansal Varliklar ve Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmilar'i ifade etmektedir.

Iigikteki notlar bu konsolide ofmayan finansal tabloiann ayrimaz bir pargasrdir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Arahik 2018 tarihinde sona eren yila ait konsolide olmayan kar daditim tablosu
{Tularlar aksi belirtiimedikee Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade ediimistir.}

Bagimsiz Bafiimsiz
denetimden gegmis | denetimden gegmis
(3112/2018) (31/112/2017) ™

[ DONEM KARINI!N DAGITIMI

11 DONEMKARI 236,611 156.224
1.2  ODENECEK VERGI VE YASAL YUKOMLOLUKLER (-) 52.481 30.841
1.2.1 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) 53.170 29,933
1.2.2 Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3 Diger Vergl ve Yasal Yirkimldlikler ¢ (689) 208
A.  NETDONEM KARI (1.1-1.2) 184.130 125,383

1.3 GEGMIS DONEMLER ZARARI (-} - -
14  BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE () - 5.232
1.5  KURULUSTA BIRAKILMAS| VE TASARRUFLU ZORUNLU YASAL FONLAR (=) - -

B.  DAGITILABILIR NET DONEM KAR! [{A-(1.3+1.441.5)] - 120.151
16  ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU {3 - 60.955
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine - 60.955

1.6.2 Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3 Katilma intifa Senetlerine - .
1.6.4 Kara [gtirakli Tahvillere - -
1.6.5 Karve Zarar Ortakhi Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU -} - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU {-) - -
1.9  ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (1) - -
1.9.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.2 |mtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.8.3 Katlma Intifa Senetlerine - R
1.9.4 Kara Igtirakli Tahvillere . .
1.9.5 Karve Zarar Oriakligt Belgesi Sahiplerine - .
1.10 IKINGI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-} - R
1.11  STATU YEDEKLERI () - .
1,12 OLAGANUSTU YEDEKLER - 58.330
1.13 DIGER YEDEKLER - 866
1.14 OZEL FONLAR . -

1L YEDEKLERDEN DAGIT!M

2.1 DAGITILAN YEDEKLER - -
2.2 IKINC|I TERTIP YASAL YEDEKLER (-} - -
23 ORTAKLARA PAY (-) - -
2.3.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.2 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - N
23.3 Katima intifa Senetlerine - .
2.3.4 Kara Igtirakli Tahvillere - .
2.3.5 Karve Zarar Ortakhgi Belgesi Sahiplerine - -
24  PERSONELE PAY (-} - -
25  YONETIM KURULUNA PAY {-} - -

M.  HISSE BASINA KAR

3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (Tam TL) - -
32  HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -
3.3  IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
3.4  [MTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE { % ) - -

Iv. HISSE BASINA TEMETTU

4.1  HISSE SENED| SAHIPLERINE - .
4.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (% ) - -
43  IMTIYAZL! HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
4.4 IMTIYAZLIHISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -

(*} 2018 ydina iligkin kar dadittm &nerisi hendz Yénetim Kurulu tarafindan hazirlanmamis oldudundan 2018 yil: kar daghtim tablosu “da@itilabllir net dénem kan” satirina
kadar hazirlanrmigtir.

{**) Gegmig diinemlere ait dagitilabilir karlara ait ilgili agiklamalara Nat 17°de yer verimistir.

(***) Bankacilik Dizenleme ve Denelloame Kurumu tarafindan ertelenmis vergi variklanna iligkin gallr tutarlanrun nakit va da i kaynak olarak nitelendirilemeyeceagi ve
dolayisiyla dénem karinin bahse konu varliklardan kaynakianan kisminin kar dagitimina ve sermaye artinmina konu edilmemesi garektifi miitalaa edildiginden Sirketin a1
Aralik 2018 itibariyla enelenmig vergi varliklanndan kaynaklanan 689 TL ertelenmig vergi geliri dagitlabilir karin hesaplanmasinda dikkate alinmamigtir. Sirket'in 31 Aralik
2017 itivariyla ertelenmig vergi geliri bulunmamaktadir,

lligikteki notlar bu konsolide olmayan finansal tablolann aynimaz bir parcasidir.

(16)



Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

1. Sirket’in organizasyanu ve faaliyet konusu
Kapital Faktoring Anonim Sirketi (“Sirket") 18 Mayis 1992 tarihinde kurulmustur.

Sirket'in Kapital Faktoring Hizmetleri Anonim Sirketi olan ticaret unvani 26 Aralik 2012 tarihinde yapilan
Ola§anusti Genel Kurul Toplantist sonucunda Kapital Faktoring Anonim Sirketi olarak degistirilmistir.
Unvan dedisikligi 7 Ocak 2013 tarih ve 8230 sayill Ticaret Sicil Gazatesi’'nde tescil edilmistir.

Sirket'in faaliyet konusu yurti¢i ve yurtdisi mal alim satimi veya hizmeti arzi ile ugrasan isletmelerin bu
satiglar dolayistyla dogmus veya dogacak her gesit faturali alacaklarinin alimi, satim, temelliik edilerek
tahsili ve bagkalarina temliki, bu alacaklara karsilik pesin édemelerde bulunarak finansal kolayliklar
saglamas! gibi her trll faktoring hizmetlerinin gergeklestirilmesi ile konuya iliskin her tiirli danismanlik,
organizasyon ve muhasebe hizmetlerinin verilmesi iglemlerini faktoring sirketlerinin kurulug ve ¢alisma
esaslarini belirleyen mevzuata uygun olarak yapmaktir. Sirket, faaliyetlerini 13 Aralik 2012 tarih ve
28496 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri
Kanunu” ve Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu'nun (“BDDK”) “Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Girketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslan Hakkinda Yonetmelik®i gergevesinde
sardirmelktedir.

Sirket, faktoring faaliyetlerini agirhkh olarak tek bir codrafi bolgede (Tirkiye) siird{irmektedir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, Sirket'in ortakiar ve paylarina iliskin bilgiler agadidaki gibidir:

Ortakhk Ortakhik
2018 payl 2017 pay!t

1-Kapital Mali ve Gayrimenkul Yatirimlar
Holding A.$. 19.995 99,9750 19.800 98,0000
2- Vedat Sadiodlu 1 0,0050 73 0,3650
3- Moris Sadicglu 1 0,0050 60 0,3025
4- Ragel Sadioglu 1 0,0050 27 0,1325
5- Roza Sadiodlu 1 0,0050 20 0,1000
6- Claudia Sadioglu 1 0,0050 20 0,1000
Toplam 20.000 100 20.000 100

Sirket'in kurucu ortaklan Sadioglu Ailesi, finans ve gayrimenkul sektérlerinde faaliyette bulunan tiim
girketlerini bir Holding ¢atisi altinda toplamak amaciyla 17 Haziran 2010 tarihinde Kapital Mali ve
Gayrimenkul Yatinmlar Holding A.$."yi kurmuslardir. 21 Aralik 2010 tarihinde Sadioglu Ailesi, Sirket'te
sahibi olduklar 9.900.000 adet hisselerini Kapital Mali ve Gayrimenkul Yatinmlar Holding A.S.’ve
devretmiglerdir.

31 Arailk 2018 tarihi itibarryla, Sirket'in 20.000 TL tutarinda édenmis sermayesi bulunmaktadir.
31 Aralik 2018 tarihi itibaryla Sirket'in caligan sayist 66'dir (2017: Sirket'in galisan sayisi 78'dir.).
Sirket'in ticari sicile kayith adresi agadidaki gibidir:

Bulylkdere Cad. No:245 Uso Center Is Merkezi Kat: 8 Masiak/Istanbul.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralk 2018 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar
{Tutarlar aksi befirtiimedikge Bin Tilrk Liras: ("Bin TL") olarak ifade ediimigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlart

Sirket, ilisikteki konsolide olmayan finansal tablolarnini, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK”) tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiriirliige giren
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar) lle Finansal Tablolar
Hakkinda Yonetmelik” ve ayni tarihli ve sayil Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdizen Hesap Plani ve |zahnamesi Hakkinda
Teblig", Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK") tarafindan yirirlige
konulan Turkiye Muhasebe Standartlar (“TMS") ile Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlar (“TFRS")
ve buniara iligkin ek ve yorumlara ve BDDK tarafindan muhasebe ve raporlama esaslarina iligkin
yayimlanan yonetmelik, tebli§, agiklama ve genelgelere (timt “Raporlama Standartlar”) uygun olarak
hazirlamistir.

Konsolide oimayan finansal tablolar, gerge§e uygun degeri ile élgllen tlrev finansal araglar harig, tarihi
maliyet esasina gdre hazianmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla diizenlenmis konsolide olmayan finansal durum tablosu ve ayni
tarinte sona eren hesap dénemine ait konsolide olmayan kar zarar tablosu 7 Subat 2019 tarihinde Sirket
Yénetim Kuruiu’na sunulmak tzere Sirket ydnetimi tarafindan onaylanmigtir. Sirket'in Genel Kurulu
ve/veya yasal otoriteleri iligikteki konsolide olmayan finansal tablolar degistirme yetkisine sahiptir.

2.1.2 Gecerli ve Raporlarna Para Birimi
Sirket'in gecerli para hirimi ve raporlama para birimi TL'dir.
2.1.3 Enflasyon Muhasebesi Uygulamasi

Sirket'in konsolide olmayan finansal tablolan 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlamaya lligkin Tirkiye Muhasebe Standard” (“TMS 29") uyarinca
enflasyon dizeltmesine tabi tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir
Genelge ile enflasyon muhasebesi uygulamasini gerektiren gdstergelerin ortadan kalktigi belirtimis ve
1 Ocak 2005 tarihi itibariyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son veriimigtir. Dolayisiyla, 31 Aralik
2018 tarihi itibariyla konsolide olmayan bilangoda yer alan parasal olmayan varlk ve yikimliiikleri, 31
Aralik 2004 tarihine kadar olan giriglerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gére diizeltiimis
degerleriyle, bu tarihten sonra olugan girigler ise nominal degerieriyle dikkate alinmigtir.

2.1.4 Muhasebe tahminleri

Finansal tablolarin Raporlama Standartiar’na uygun olarak hazirlanmasi, yénetimin, politikalarn
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yikumlilik, gelir ve gider tutarlanim etkileyen kararlar almasini,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmekiedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklihk
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini tegkil eden varsayimlar strekli olarak gozden gegiriimektedir.
Muhasebe tahminlerindeki glincellemeler, giincellemenin yapildidi dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildidt baghca notlar agagidaki gibidir:

Not 4 ve Not 11 — Tlrev finansal varliklar ve ylkimiilikler
Not 6 ~ Takipteki alacakiar (Net)

Not 10 — Ertelenmis vergi varlig ve borcu

Not 15 — Kargiliklar

Not 28 — Finansal araclarin gergede uygun degeri

2.1.5 Isletmenin siireklili§i

Sirket, finansal tablolarini igletmenin sirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.
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Kapital Faktoring Anonim $irketi

31 Araltk 2018 tarihi itibariyla konsolide clmayan finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belitiimedikge Bin Tirk Lirast ("Bin TL") olarak ifade ediimigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1.6 Netlestirme

Finansal tablolara alinan tutariarin netlestiriimesi igin hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve
finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara alinmasin
ayn zamanda yapma niyetinin clmasi séz konusu oldugunda finansal varlik ve borglar netlestirilerek
bilangoda net tutarlan ile gosterilir,

2.2 Muhasebe politikalarinda ve a¢iklamalarda degisiklikler
2.2.1 Karsilagtirmal bilgiler ve énceki dénem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

2 Mayis 2018 tarih ve 30409 saytl Resmi Gazete'de yayimlanarak giincellenen “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalan ile Finansal Tablolan Hakkinda
Yanetmelik” uyannca ilgili finansal tablolar kargilastirmall olarak agiklanmamigtir.

31 Arallk 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihli finansal tablolarda bagka herhangi bir siniflandirma iglemj
yapiimamistir.

2.2.2 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas) defisiklikleri s&z
konusu TMS/TFRS'nin gayet varsa, gegis hikimlerine uygun olarak; herhangi bir gegigs hilkmi yer
almiyorsa, veya muhasebe politikasinda istede bagdli onemli bir dedisiklik yapiimigsa geriye déniik
olarak uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir. Sirket'in cari yil
igerisinde dnemli bir muhasebe politikas! dedisikligi bulunmamakiadir.

2,2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikier, yalmzca bir déneme iligkin ise, dedisikligin yapildi§i cari
donemde, gelecek ddnemiere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye ydnelik clarak uygulanir. Sirket'in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde dnemli
bir degisiklidi olmarmistir. Tespit edilen énemli muhasebe hatalan geriye dénik olarak uygulanir ve
dnceki dénem finansal tablolar yeniden dizenlenir.

2.2.4 Standartlarda degigiklikler ve yorumlar
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumiar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalan asagida ézetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistiriimis TFRS
standartlan ve TFRYK yorumlan disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarlt olarak uygulanmigtir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi (zerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 15 - Miigterilerle Yapifan Sézlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eyfil 2016'da TFRS 15 Migterilerle Yapilan Sézlegmelerden Doan Hasifat standardini
yayinlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016'da UFRS 15’e agiklik getirmek igin yaptid:
degisiklikleri de igermektedir. Standarttaki yeni bes agamali model, hasilatin muhasebelegtirme ve
olciim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miigterilerle yapilan sdzlegmelerden dodan hasilata
uygulanacak olup bir igletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan baz finansal olmayan varlikiann
{6rnedin maddi duran varhk cikislan) satiginin muhasebelestirilip élgllmesi igin model olugturmaktadir.
TFRS 15'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleridir. S6z konusu
standardin Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde dnemli bir etkisi olmarmistir.
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Kapital Faktoring Anonim $irketi

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla konsclide olmayan finansal tablolara iliskin dipnotlar
{Tutarlar aksi belfirtiimedikge Bin Tiirk Lirast ("Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017°'de TFRS 9 Finansal Araglar'i nihai haliyle yayinlamigtir, TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin l¢ yénini: siniflandirma ve dlgme, deder disikIGgD ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim Ozelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve olelim yaklasimina
dayanmaktadir. Bunun lzerine, kredi kayiplarinin daha zamanl muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yénelik bir ‘beklenen kredi kaybi’ modeli ite defer dlsikiGgi muhasebesine tabi olan tam finansal
araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger igletmelerin,
finansal borglarnini gergefle uygun dederi ile élgme opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi kredi
degerliliklerindeki diiglise bagll olarak finansal borcun gergede uygun degerindeki azalmadan dolay kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele
almaktadir. Standart ayrica, risk ydnetimi ekonomisini muhasebe uygulamalan ile daha iyi
iliskilendirebilmek igin geligtirilmis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olmakla birlikte; 2 Mayis 2018 tarih
ve 30409 sayili Resmi gazete'deyayimlanarak giincellenen “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamaiar ile Finansal Tablolan Hakkinda Y&netmelik” uyarinca TFRS 9
kapsaminda kargilik ayriimasi opsiyonel tutulmustur. Bu dogrultuda $irket, 31 Aralik 2018 itibaryla
TFRS 9 kapsaminda kargilik ayirmamaktadir.

TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degdigiklikler);

KGK Aralik 2017’de, TFRS 4 ‘Sigorta Sézlegmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamustir. TFRS 4'te
vapilan degisiklik iki farkl yaklagim sunmaktadir: ‘6rtGll yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklagim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin uygulanmaktadir. Degigiklikler Girket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performanst lzerinde etkisi olmarnisgtir,

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK'nin 19 Aralik 2017'de yayimladidi bu yorum yabanc! para cinsinden alinan veya yapilan avans
ddemelerini kapsayan iglemlerin muhasebelestirimesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varlidin, gider veya gelirin ilk muhasebelestiriimesinde kullanilacak déviz kurunun
belirlenmesi amaci ile iglem tarihini, igletmenin avans alim veya 6demesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yik{mllklerini ik muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir.
fsletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans poligeleti dahil)
veya sahip oldudu reastlirans policelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yilhk hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu
yorumun Sirket'in finansal durumu veya performansi izerinde énemili bir etkisi olmamigtir.
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Kapital Faktoring Anonim $irketi

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolara iliskin dipnotlar
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tilrk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Siniflandirma ve Olciimii {Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayntamistir.
Dedisiklikler, belirli hisse bazll ddeme iglemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektidi ile iigili TFRS
2've agiklik getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler agadidaki konularin muhasebelestiriimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak édenen hisse bazll ddemelerin dlgimiinde hakedis kosuliarimin etkileri,

b. stopaj vergi yukimliiliikleri agisindan net mahsup ézelligi bulunan hisse bazl 6deme islemleri,

c. iglemin niteligini nakit olarak &denen hisse bazl islemden Gzkaynaga dayahl hisse bazli isleme
doéndsgtiren hikim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yiillk hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde dnemli bir etkisi clmamistir.

TMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller: Yatirrm Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
{Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 40 “Yatinm Amag¢l Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamisgtir.
Yapilan degigikiikler, kullanim amact degisiklidinin, gayrimenkuliin ‘yatinm amacl gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin meveout
olmasina badl oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan villik hesap
dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu dedisiklikler irket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal
durumu veya performansi Ozerinde etkisi olmargtir.

TFRS Yilhk iyilestirmeler ~ 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017'de, asadida belirtilen standartlan degigtirerek, TFRS Standartlar 2014-2016 dénemine
iliskin Yihk lyilestirmelerini yayinlamistir:

- TMS 28 “Istiraklerdeki ve ls Ortakliklarindaki Yatinmlar’: Bu degisiklik, igtirakteki veya is
ortakhdindaki yatinm, bir girigim sermayesi kurulusu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayl olarak
ya da bu igletmelerce dodrudan elde tutuluyorsa, igletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki
yatirimlanni TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergee uygun dedier farki kir veya zarara
yansitilan olarak dlgmeyi segebilmesinin, her igtirak veya is ortakhidinin ilk muhasebelestirimesi
sirasinda gecerli olduguna agiklik getirmektedir. Degdisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan
yillik hesap dénemileri igin uygulanmaktadir.

S6z konusu degisiklikler Sirket igin gecerli degildir ve $irket'in finansal durumu veya performansi
lzerinde etkisi clmamistir.

ii) Yayminlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama ddnemi igin heniiz
yiriritige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve

degisiklikler asadrdaki gibidir. Sirket aksi belitilmedikge yeni standart ve yorumlann yaririage
girmesinden sonra finansal tablolarin ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Araltk 2018 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolara iliskin dipnotlar
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (*Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)

TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama [glemieri” standardini yayinlanmgtir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas! ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldrarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasim gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
girketler icin muhasebelestirme biylk dlglide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlann yerine gegecek olup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yilik hesap ddnemieri i¢in gegerlidir ve erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira slresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varligin diisiik degderli oldugu kiralamalara {6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladidi tarihte kiraci, kira yikimldogini o
tarihte ddenmemis olan kira édemelerinin buglnkd dederi Uzerinden diger (kiralama yukimldliga) ve
ayn tarih itibariyle ilgili kullanim hakki varlidini da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amorismana
tabi tutar. Kira édemeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belifenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kirac), bu cranin kelaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin
alternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama ylikimliiiiga iizerindeki faiz gideri ile kullanim
hakki varhdinin amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama yukimldligtnt yeniden élgmesi sdz konusu
olacaktir (6rnedin kiralama slresindeki degisiklikler, ileriye déniik kira édemelerinin belirli bir endeks
veya orandaki dedisimler nedeniyle degisiklide ugramasi, vb.). Bu durumda kiract, kiralama
yukiimliliginin vyeniden &lgim etkisini kullanim  hakkl varli§i Gzerinde bir dizeltme olarak
kaydedsecekdtir.

Sirket, standardin finansal durumu ve performans lizerine stkilerini degerlendirmektedir.
TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakhklarindaki Yatinmlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 stiraklerdeki ve [ Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yaymnlamistir. Séz konusu degisiklikler, istirak veya is ortaklifindaki net yatirrmin bir pargasint olusturan
istirak veya ig ortakhgindaki uzun vadeli yatinmlar igin TFRS 9 Finanslar Araglan uygulayan isletmeler
igin agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Igtiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar uyarnnca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmlan kapsamamaktadir. Séz konusu
dedisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin 0zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirnmian
kapsam diginda biraktifina aciklik getirmektedir. Isletme, TFRS Qu, dzkaynak yéntemine gbre
muhasebelestirmedigi ve &zl itibari ile ilgili igtirak ve is ortakhkiarindaki net yatirnmin bir pargasini
olugturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak Uzere istirak ve ig ortakliklarindaki dijer yatinmlara
uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilllk hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin veriimektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya
performanst lizerinde etkisi olmayacaktir.

TERS 10 ve TMS 28: Yatinmoci igletmenin igtirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglan veya
Katkilar - Degisgiklik

KGK, ézkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢iktilarina bagh olarak dedistiriimek
fizere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu dedisikliklerin gecerlilik tarihini s(iresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket sz konusu dedigikliklerin
etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihi itibariyta konsolide olmayan finansal tablolara iliskin dipnotlar
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirast ("Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {(devami)
TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda helirsizlikler clmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri'nde yer alan muhasebelegtirme ve élglim gereksinimlerinin nasil uygulanacagdina agtklik
getirmektedir,

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayn olarak dederlendirip degerlendirmedigini;

(b} isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir kanini (vergi zaranmi), vergi matrahiru, kullanilmamis vergi zararlarint,
kullaniimamig vergi indirimlerini ve vergi oranlarim nasil belirledigini; ve

{d) igletmenin bilgi ve kosullardaki dedigiklikleri nasil dederlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilik hesap doénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamas durumunda, erken uyguladigina
dair agtklama yapacaktr. Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8'e uygun olarak geriye déniik, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi gecmis yil kar zararinin {veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin
diger bir unsurunun) agilig bakiyesine bir dizeltme oclarak kaydetmek suretiyle geriye dénik olarak
uygulayabilir.

S6z Konusu degigikliklerin - Sirket'in  finansal durumu ve performanst (Ozerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

Yillk iyilegtirmeler - 2015~-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da agafiida belirtilen standartlan degistirerek, TFRS Standartlar’nin 2015-2017
dénemine iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir: yayinlamistir,

- TFRAS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Milgterek Anlagmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin migterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi igletmenin kontrollinii elde etmesi sonucu,
figili igletmede kontrol éncesi sahip oldudu paylarnint yeniden dlgmesi gerektidine agikhk
getirmektedir. TFRS 11'deki dedisiklikler bir sirketin musterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol 8ncesi sahip cldudu paylarini
yeniden dlgcmesine gerek olmadidina agiklk getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergiferi — Def§isiklikler, temettiilere (kar daditimi) iliskin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirimesi
gerektidi konusuna agiklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varik amaclanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra édenmemis ézel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun sirketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi
fonlarin bir pargasi durumuna geldigine agiklik getirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Sirket, genel olarak bilango ve &zkaynak lizerinde dnemli bir etki beklememektedir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Planda Yapilan Degigiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kliglime veya Yerine Getirme™yi
yayinlamigtir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiiglilme veya yerine getirme gergeklestikten sonra
yillik hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin glincel
aktGeryal varsayimlan kullanarak hesaplanmasini gerektirmekiedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir,
Isletme bu dedisiklikieri erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair aciklama yapacaktir.
Sdz konusu dedisikliklerin  $irket'in - finansal durumu wve performansi Uzerindeki etkileri
dederlendiriimektedir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Baz erken édenebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmig malityetinden &lgiilebilmeleri igin
TFRS 2 Finansal Araglar'da ufak degisiklikler yayinlamigtir.

TFRS 9'u uygulayan igletme, erken &denebilir finansal varlig!, gercede uygun deder dedisimi kar veya
zarar yansitilan varik olarak dlgmektedir. Degisikliklerin uygulanmas: ile, belirli kogullann saglanmas:i
durumunda, igletmeler negatif tazminli erken Odenebilir finansal varliklan itfa edilmis maliyetinden

Slgebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilimektedir.

Sirket, genel olarak bilango ve 6zkaynak UGizerinde dnemli bir etki beklememektedir.

iii) Uluslararas) Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayminlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamg yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut UFRS standartlanndaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin henlz yiirdrlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamigtir/vayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket, finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
dedisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de ylriirlige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 17 - Yeni Sigorta Sézlesmeleri Standardi

UMBSK, sigorta sdzlesmeleri igin muhasebelestirme ve diglim, sunum ve acgiklamay kapsayan kapsaml
yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17'vi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta sdzlesmelerinden
dogan yukimliltiklerin gtincel bilango dederleri ile dl¢liminl hem de karin hizmetlerin saglandi§ dénem
boyunca muhasebelestirmesini sadlayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart
Sirket igin gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lzerinde etkisi olmayacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

UMSK Ekim 2018'de UFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri'inde yer alan igletme tamimina iligkin degisiklikler
yayimlamistir. Bu degisiklidin amac), bir isletmenin igletme birlesimi clarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi1 muhassbelestirilecedini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Deglslkllkler a§ag|dakl glbldll‘

Isletme icin minimum gereksinimlerin netlegtiriimesi;

- Piyasa katthmeilarinin eksik unsurlan tamamlamas: konusundaki dederlendirmenin ortadan
kaldirimasy;,

- lsletmelerin edinme stirecin énemii olup olmadigini dederlendirmesine yardimer uygulama
rehberi eklenmesi;

- Isletmenin ve giktilarin tanimlarins stnirlandirmak; ve

- Istege bagh bir gercede uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktr. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Sirket, genel olarak bilango ve 6zkaynak (izerinde énemli hir etki beklememektedir.

Onemliligin Tanimi (UMS 1 ve UMS 8 Degigiklikleri)

Ekim 2018'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu® ve “UMS 8 Muhasebe Politikalan,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar® standartlarinda degisiklikler yaprmustir. Bu
degdisikliklerin amaci, “Snemlilik” tanimim standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tarnimin belirli
kisimlanni agiklifa kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
veriimemesi durumunda finansal tablofanin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlarn etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi dnemlidir. Degisiklikler, bilginin dnemlilifinin niteligine,
bayikligine veya her ikisine bagh olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska
bilgiler ile birlikte kullanildifinda finansal tablolar Gzerinde ki etkisinin dnemililigi dederlendirmek ile
yikiamlddiir,

Dedigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yllik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, genel olarak bilango ve Szkaynak lzerinde énemli bir etki
beklememektedir.

2.2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal araclar
Tirev olmayan finansal araclar

Tirrev olmayan finansal araglar faktoring alacaklan, nakit ve nakit benzerleri, dijer alacaklar, alinan
krediler, faktoring borglar, ihrag edilen tahviller ve diger bor¢lardan olugmaktadir.

Turev olmayan finansal varliklar iglem maliyetleri eklendikten sonraki, tlrev olmayan finansal
yikumlalik ise iglem maliyetleri disglildlikten sonraki gercede uygun degerlerinden kayitlara alinirlar.
Tirev olmayan finansal araglar kayitlara alindiktan sonra agadidaki sekilde muhasebelesgtirilir.

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklan ve bankalardaki vadesiz ve (¢ aydan kisa vadeli
mevduatlarl igermektedir. Nakit benzeri dederler kolayca nakde dénistirllebilir, olustugu tarihte vadesi
{ic ayr ge¢meyen ve defer kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirmlan
ifade etmektedir. Bankalardaki vadeli mevduatlar iglem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta,
kayda alinmalarini takiben etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilmis degerleri (izerinden izlenmektedir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)

Faktoring alacak ve borglan, ilk maliyetleri tizerinden iglem maliyetleri ile netlestiriimig tutarlar ile kayda
alinir. Kayda alinmalarn: izleyen ddnemlerde, ilk maliyet ve geri 6deme tutarlarinin etkin faiz orani
yontemiyle hesaplanan buglnkii dederleri arasindaki farklarin kar veya zarar tablosunda itfa edilmesi
suretiyle elde edilen tutarlar {izerinden finansal tablolarda gésterilir.

Tahsili ileride stipheli olabilecek faktoring alacaklar ve diger alacaklar igin kargilik ayriimakta ve gider
yazilmak suretiyle cari dénem kanindan diisiilmektedir. Takipteki alacaklar kargiigi, mevcut faktoring
alacaklar ile ilgili ileride g¢rkabilecek muhtemel zararlar karsilamak amaciyla, Sirket'in kredi portféyi,
kalite ve risk agisindan dederlendirilerek, ekonomik kosullar ve diger etkenleri ve ilgili mevzuat da g6z
online alarak ayirdif! tutardir. Sirket'in, 24 Arahk 2013 tarih ve 28861 sayill Resmi Gazete'de
yayimlanarak ylrurlide giren “Finansal Kiralama, Faktoring Ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalan lle Finansal Tablolan Hakkinda Yénetmelik” ve ayni tarih ve sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdlzen Hesap
Plani ve [zahnamesi Hakkinda Teblig” kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren 90 giinden fazla geciken
ancak 180 giinli ge¢meyen faktoring alacaklannin, teminatlar dikkate alindiktan sonra, en az %20'si
oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180 glinden fazla geciken ancak 1 yili gegmeyen faktoring
alacaklarinin, teminatlar dikkate alindiktan sonra, en az %50'si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren
1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklannin, teminatlari dikkate alindiktan sonra, %100
oraninda dzel karsihk ayriimasi gerekmektedir.

Alinan krediler ve ihra¢ edilen menkul kiymetler, ik maliyet dederleri Uzerinden iglem maliyetleri ile
netlestiriimis tutarlar ile kayda alinirlar. Kayda alinmalarini izleyen dénemlerde, geri 6deme tutarlarinin
etkin faiz oranmi ydntemiyle hesaplanan bugiinkii degerleriyle konsolide olmayan finansal tablolara
yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki farklar soz konusu borglann vadeleri siiresince kar veya zarar
tablosuna intikal ettirilir.

Diger alacaklar ve diger borglar kisa vadeli olmalar sebebiyle maliyet degderleri Uzerinden
gosterilmektedir.

Finansal variiklar, finansal varliktan sagfanan nakit akimlarindaki sézlesmeye dayanan hakkin scna
ermesi durumda veya Sirket finansal varlik Uzerinde kontroli muhafaza etmemesi durumunda veya
varligin risk ve kazanimlarin esasen kargi tarafa transfer edilmesi durumunda kayitlardan gikarlr.
Finansal varliklar olagan bir sekilde alim veya satimi, Sirket'in o varlifi almayi veya satmay taahhut
ettigi tarihte muhasebelestirilir. Finansal yiikimlltkler, Sirket'in sdzlegmede belirtilen yukimliliklerinin
sliresinin dolmasi veya ertelenmesi veya ddenmesi durumunda kayitiardan gikanlir,

Faiz gelir ve giderleri “Faiz gelir ve giderleri “ bdliminde agiklandig sekilde muhasebelestirilmisgtir.
Tirev finansal araclar ve finansal riskten korunma

Sirket'in faaliyetleri, temelde igletmeyi kur ve faiz oranlarindaki degisimlere bagh olan finansal risklere
maruz birakmaktadir. $irket, belirli badlayici taahhtitlere ve gelecekte tahmin edilen iglemiere bagli
déviz kuru dalgalanmalari ile iligkilendirilen finansal risklerden korunmak amaciyla tiirev finansal araglar

kullanmaktadir. Kullanilan tirev araglar herhangi bir riskten korunma muhasebesi ile iligkilendiriimeyip
alim satim amach tarev finansal araglar olarak siniflandinimaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Maddi duran varliklar ve amortisman
Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan katemler igin 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyonun etkilerine gére diizeltimis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren alinan kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve varsa kalici deger
kayiplan disilerek yansitihr.

Maliyetler, iktisap edilmis varhik fle dogrudan iligkilendirilebilir giderleri icermektedir.

Bir maddi duran varlik, farkli faydal émirlere sahip degisik bolimlerden meydana geliyorsa, séz konusu
bélumler ayrt birer maddi duran varlik gibi muhasebelestirilir.

Maddi duran variiklarin elden gikartilmasi sonucu olugan kar ve zararlar “diger faaliyet gelirleri” ve “diger
faaliyet giderleri" hesaplarina dahil edilirler.

Sonradan ortaya ¢rkan giderier

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler, bakim onanm maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilebilir veya gider olarak yazilirlar. S8z konusu sonradan ortaya ¢ikan harcamalar
duruma gére varigin gelecekteki ekonomik faydasint arttiric nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger
gider kalemleri gergeklestikge kar veya zarar tabiosunda muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarn faydalr émurlerine gore aktife giris veya montaj
tarihleri esas alinarak dogdrusal amortisman yéntemi kullanilarak hesaplanmigtir. Amortisman kar veya
zarar tablosunda muhasebelegtirilir.

Cari ve karstlagtirmall donemde maddi duran varliklarin tahmini faydali dmarlerini yansitan amortisman
sursleri agagida belirtilmigtir:

Tamm Yu
Binalar 50yl
Tagitlar 5yl
Mobilya ve demirbaglar 3-5yil

Ozel maliyetler kira sireleri veya s6z konusu &zel maliyetin faydall émriinden kisa olani Gzerinden
dodrusal amortisman yontemiyle amortismana tabi tutulur.

Maddi olmayan duran varlikiar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazihm lisanslan ve haklardan olugmaktadir. Bilgisayar
yazilim lisanslari ve haklari, satin am maliyet degerlerinden birikmis itfa paylan ile varsa kalici deger
kayiplar digilerek yansitilir. Maddi clmayan duran varliklara iligkin itfa paylan, ilgili varhklarin tahmini
faydali dmdrleri Ozerinden, satin alim tarihinden itibaren ekonomik émiir senelerini asmamak kaydiyla
ayrilmigtir. Maddi olmayan duran varliklarin tahmini faydali émdrleri 3 yildir,
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Deder diigiikligii

Finansal varliklar

Bir finansal varh§in tahmin edilen gelecekteki nakit akimlarinin olumsuz olarak etkilendigini gésteren bir
veya birden fazla nesnel kanit olmasi durumunda, deder dasukitigtne ugradig! kabul edilir.

Itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki deger dustkligi finansal varligin kayithh degeri
ile gelecekte beklenen nakit akimiarin orijinal etkin faiz orani ile buglnkl degerine indirgenmesi
arasindaki farki ifade eder. Onemli finansal varliklarin deger dustkligu ayr ayn test edilir. Geriye kalan
finansal varhklar ayni kredi riski 6zelliklerine sahip gruplar iginde toplu halde degeriendirilir.

Tim defer disliklikleri kar veya zarar tablosuna kaydedilir. Deger distkl(iga eder deger dusukligiinin
kayitlara alindid: tarihten sonra gergeklegen bir olay ile nesnel olarak iligkilendirilebilirse iptal edilir. Itfa
maliyeti ile de@erlendirilen finansal varliklar igin iptal edilme kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan $irket, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de
vayimlanarak ylrdrlige giren “Finansal Kiralama, Faktoring Ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalan lle Finansal Tablolan Hakkinda Yénetmelik” ve ayni tarih ve sayih resmi gazetede
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap
Plani ve |lzahnamesi Hakkinda Tebli§” e uygun olarak 6zel kargilik ayrilir. 31 Aralik 2018 itibariyla Sirket,
bahsi gegen Ydnetmelik'te opsiyonel olarak sunulan TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar kargiligi
ayriimasi segenegini kullanmamistir.

Finansal olmayan varlklar

Sirket'in ertelenmig vergi varh@ harig finansal olmayan varliklannin kayitl dederleri her raporlama
tarihinde herhangi bir deger distkIiga gdstergesi olup clmadigi konusunda gézden gegirilir. Eger béyle
bir gésterge mevcutsa, varh@in geri kazanilabilir tutari tahmin edilir.

Bir varhigin veya nakit yaratan birimlerinin kayith degeri geri kazanilabilir tutan asiyorsa deger dusikligi
kayitlara alinir. Dider varliklardan veya sirketlerden bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en kiigiik
ayngtinlabilir varltk grubu nakit yaratan birim olarak tamimlanir. Deger disiklikleri kar veya zarar
tablosuna kaydedilir. Nakit yaratan birimler kapsaminda kayitlara alinan deder dusukligi ik olarak
birimlere tahsis edilen gerefiyenin kayith dederinden ve sonra birimdeki (birim grubu) diger varliklarnn
kayith dederinden orantisal clarak disiilGr.

Bir varlidin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutan kullanimdaki dederi veya gercege uygun
degerden satis masraflartnin diislilmesi ile elde edilen dederinden yiksek olani ifade eder. Kullanim
degeri, s6z konusu varhdin beklenen gelecekteki nakit akiglarinin cari pivasa kogullarinda paranin
zaman degeriyle s6z konusu varhi@in risklerini yansitabilecek olan vergi 6ncesi i¢ verim orani ile iskonto
edilmesi suretiyle hesaplanir.

Diger varliklarda dnceki dénemlerde ayrlan de§er disiklikieri her raporlama déneminde deger
dusOkliginiun azalmasi veya deder diglkliginin gecerli olmadifina dair gbstergelerin olmast
durumunda degerlendirilir. Serefiye digindaki finansal olmayan varliklarin deder dustkligi, geri
kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan tahminlerde degisiklik olmasi durumunda iptal edilir.
Deger disuklugu sadece varligin belirlenen kayith de§ierini asmayacak kadar amortisman ve itfa pay
netlestirildikten sonra deder disikliga eger yok ise iptal edilir.

Sermaye artiglan

Mevcut ortaklardan olan sermaye artiglan yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal
degerleri Gzerinden muhasebelestiriir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Kidem tazminats kargihgi

Kidem tazminati kargiligi, Sirket galisanlaninin emekliliginden dogan ve Tirk ls Kanunu'na gére
hesaplanan muhtemel yGkimldligin buginkll degerine indirgenmis tutarina gére ayrilmakiadir,
Caligantar tarafindan hak edildikge tahakkuk esasina gére hesaplanir ve konsolide olmayan finansal
tablolarda muhasebelestirilir. YOkimIllik tutar devlet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz
alinarak hesaplanmaktadir.

TMS 19 “Galiganlara Saglanan Faydalara lligkin Turkiye Muhasebe Standard!”, sirketlerin istatistiksel
deferleme ydntemleri kullanarak olasi ylkimlGlGklerinin  buglnki degerinin hesaplanmasini
ongdrmektedir. Dolayisiyla Sirket'in muhtemel ylkimldlaginin bugtnki degeri agadidaki tabloda yer
alan varsayimlar kullanilarak hesaplanmigtir,

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Iskonto orant %4,91 %3,88
Beklenen maas / limit artis orani %9,4 %9,4
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %90,37 %95

Temel varsayim, her yilhk hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmastdir.
Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis gergek orant gosterir.
Sirket'in kidem tazminati kargthidi, kidem tazminati tavan her alt) ayda bir giincellendigi igin, 31 Aralik
2018 tarihi itibarnyla gecerli olan 5.434 tam TL (2017: 4.732 tam TL) Uzerinden hesaplanmgtir.

Karsiiklar, kosullu varlik ve yiiklimiilikier

TMS 37 “Kargiliklar, kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara lligkin Tirkiye Muhasebe Standardi’nda
belirtildigi (zere herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket'in gegmis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagh yikiOmlilGgin bulunmasi, bu
yakimliligin yerine getirilmesi igin ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden g¢ikmasinin
muhtemel olmasi ve séz konusu yikimlUlik tutarinin glvenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi
gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamigsa Sirket, séz konusu hususlar ilgili konsolide olmayan
finansal tablolara iliskin agtklayicr notlarinda agiklamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin Snemii
oldugu durumlarda, kargilk tutar; yikdmlilGgan yerine getirilmesi igin gerekli olmasi heklenen nakit
cikislannin buginkd dederi olarak belirlenir. Kargiliklarin buginki dederterine indirgenmesinde
kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orant ile stz konusu
yukdmliitkle ilgili risk dikkate alintr.

Kosullu varliklar gergeklesmedikge muhasebelestiriimemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.
Gelir ve giderlerin muhasebelestirifmesi

Faktoring gelirleri

Faktoring hizmet gelirleri mugterilere yapilan ddemeler izerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden ve
komisyon gelirlerinden olugmaktadir. Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami Gizerinden alinan
belirli bir ylizde miktar faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir. Faktoring faiz ve komisyon gelirleri
tahakkuk esasina gére etkin faiz yontemiyle muhasebelestirilmektedir.

Diger faaliyet gelir ve giderleri

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler,

Faiz gelir ve giderieri

Finansman gelirleri ve giderleri tahakkuk esasina gére etkin faiz yontemiyle muhasebelestirilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Kiralama iglemleri

Kiraya konu olan varligin sahipligine iligkin risk ve faydalarin Sirket'e ait oldugu kiralama iglemleri yoluyla
elde edilen duran varlik ilgili duran variik hesaplarina siniflandinlir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen
sabit kiymetler ilgili varlidin gergede uygun degeri ile asgari finansal kiralama édemelerinin buginki
degerinden disuk olan Uzerinden aktifte bir varlik olarak kayitlara alinir. S6z konusu varhgin itk defa
kayitlara alinmasindan sonra ilgili oldugu varltk grubuna iligin muhasebe politikalarina gére
muhasebelestirilir.

Diger kiraiama iglemleri faaliyet kiralamasidir ve kiralanan variiklar Sirket’in konsolide olmayan finansal
durum tablosunda gosterilmezler.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olugur.

Kurumlar vergisi

Cari yl vergi yGkamliligd, dénem karinin vergiye tabi olan kismi tzerinden ve bilango tarihinde gegerli
olan vergi oranlar ile hesaplanan vergi yakamlUliginit ve gegmig yillardaki vergi yukUmIQIuga ile ilgili
diizeltme kayitlann icermektedir.

Ertelenmis verai

Ertelenmig vergi yukimlGlagl veya varhi@i, varliklarin ve yikdmliliklerin finansal tablolarda gésterilen
tutarlari ile yasal vergi matraht hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine goére vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlan dikkate alinarak hesaplanmastyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi ylkumliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklann timd igin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olugan ertelenen vergi varlikiar, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadr.
Serefiye veya igletme birlesmeleri disinda varlik veya yikamlGidklerin ilk defa finansal tablolara
alinmasindan dolayi olugan ve hem ticari hem de finansal kar veya zarari etkilemeyen gegici zamanlama
farklarina iliskin ertelenen vergi yikimlQligi veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenmig vergi varhdinin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibanyla gézden gegirilir. Ertelenen vergi
varlidinin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde
mali kar elde etmenin muhtemel olmadi§ élglde, ertelenen vergi varhdinin kayith dederi azaltilir.

Ertelenmig vergi varliklan ve yikimlulukleri varliklarin gergeklesecedi veya yukiamltltklerin yerine
getirildigi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibanyla kanunlagmig veya énemii éiglide
kanunlagmis vergi oranlar (vergi diizenlemeleri) Uzerinden hesaplanir. Ertelenmig vergi varliklan ve
yiukimlildkterinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanma ya da ylkdmidliklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenmig vergi varltklan ve yikamliilikleri, cari vergi varliklanyla cari vergi yiikimluliklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin clmasi veya séz konusu varlik ve yikimldliklerin ayni vergi mercileri
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi durumunda ya da Sirket'in cari vergi varlik ve
yakamldliiklerini net bir esasa bagl bir gekilde ddeme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dogrudan dzkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara iligkin
ertelenmis vergi de dofrudan dzkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlegmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis
vergi, kar veya zarar tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.
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2 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar {devami)

Transfer fiyatlandirmasi

Transfer fiyatlandirmasi konusu Kurumlar Vergisi Kanunu'nun “Transfer fiyatlandirmasi yoluyla &rtili
kazang dagitimi” baglklt 13. maddesi ile diizenleme altina alinmig, konu hakkinda uygulamaya yénelik
aynntill agiklamalara ise “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortilli Kazang Dagitimi Hakkinda Genel
Teblig’de yer verilmigtir. 56z konusu dilzenlemeler uyarinca, iligkili kisilerle/kuruluglarla emsallere
uygunluk ilkesine aykirt olarak tespit edilen bedel Gzerinden mal veya hizmet alimi ya da satimi
yapillmasi durumunda, kazang transfer fiyatlandirmasi yoluyla ért(ll olarak dagitiimis sayllmakta ve bu
nitelikteki kazang daditimlan kurumlar vergisi agisindan indirime tabi tutuimamaktadir.

Donem vergi gideri ile ertelenmig vergi gideri tutarlar belirlenirken, Sirket belirsiz vergi pozisyonlanini ve
ddenmesi gerekecek ek vergi ve faiz ylkiimliligi olup olmadidini dikkate almaktadir. Bu degerlendirme
gelecekieki olaylarla ile ilgili birgok kanaat igerebilir ve tahmin ve varsayimlara dayanmaktadir. Sirket'in
mevcut vergi yakimltlaginin yeterliligi ile ilgili kanaatini degistirecek yeni bilgiler ortaya gikmasi
durumunda vergi ylkimliligindeki bu degisim, bu durumun belirlendigi déneme ait vergi giderini
etkileyecektir.

fligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket'in kontrol gficiine sahip ortaklari ve Sirket ile dolayll sermaye
iligkisinde bulunan Kuruluglardan Kapital Mali ve Gayrimenkul Yatinmlar Holding A.$ ve grup sirketleri
ve yonetim kurulu Uyeleri ile Ust dizey yoneticiler ve bunlarin yakin aile Gyeleri “figkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

lligkili taraf, finansal tablolarini hazirayan igletmeyle (‘raporlayan igletme’) iligkili olan kisi veya
isletmedir.

(a)  Bir kigi veya bu Kiginin yakin aflesinin bir Uyesi, agagidaki durumlarda raporlayan igletmeyle iliskili
sayilir:
S6z konusu kiginin,

()  raporlayan igletme (zerinde kontrol veya misgterek kontrol glicline sahip olmas)
durumunda,

(i) raporlayan igletme Gzerinde énemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan igletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakhi@inin kilit ydnetici
personelinin bir dyesi olmas| durumunda.

(b)  Asagidaki kosuilardan herhangi birinin meveut olmas halinde igletme raporlayan isletme ile iligkiti
sayilir:

(i)  Isletme ve raporlayan igletmenin ayni grubun liyesi olmas halinde (yani her bir ana ortaklik,
bagl ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(iiy  Igletmenin, diger igletmenin (veya diger isletmenin de Uyesi oldudu bir grubun Gyesinin)
itiraki ya da is ortakli§i olmasi halinde.

(i)  Her iki igletmenin de ayni bir Gglinci tarafin is ortakhdl olmast halinde.

(iv) Isletmelerden birinin Gglnci bir isletmenin is ortaklid! olmasi ve diger isletmenin séz
konusu Ggunci igletmenin istiraki olmasi halinde.

(v} Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan igletmeyle iligkili olan bir isletmenin
calisanlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi
halinde. Raporlayan igletmenin kendisinin béyle bir planinin olmast halinde, sponsor olan
isverenler de raporlayan igletme ile iligkilidir.

(vi} Isletmenin (a) maddesinde tarumlanan bir kigi tarafindan kontrol veya mustereken kontrol
edilmesi halinde. A

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin igletme (zerinde 6nemii etkisinin
bulunmasi veya séz konusu igletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakh@inin) kilit yénetici
persanelinin bir Oyesi clmas! halinde.

Iligkili tarafla yapilan iglem, raporlayan igletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklartn, hizmetlerin ya da
yikimltliklerin, bir bedel karsihgr olup clmadigina bakilmaksizin transferidir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Hisse bagina kazang

Hisse basina kazang, net dénem kannin Sirket hisselerinin dénem igindeki agirikii ortalama hisse
adedine béliinmesiyle hesaplamir. Adirhikh ortalama hisse adedi, donem basindaki adi hisse senedi
sayisi ve dénem iginde geri alinan veya ihrag edilen hisse senedi sayisinin bir zaman-agirhg) faktéri ile
carpilarak toplanmasi scnucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman-agirhgi faktorl belli sayida hisse
senedinin gikanimis bulundugu giin sayisinin toplam dénemin giin sayisina oramidir.

Tlrkiye'de girketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlanindan dagithklan “bedelsiz hisse” yolu
ile arthirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlan, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag
edilmig hisse gibi dederlendirilir. Buna gére, bu hesaplamalarda kullanilan adirlikh ortalama hisse sayis,
stz konusu hisse senedi dagitimlarninin gegmise doéniik etkileri de dikkate alinarak bulunur.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama tarihi ile konsolide olmayan finansal tablolanin yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, Sirket
lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar ifade eder. TMS 10 “Raporlama Déneminden Sonraki Olaylara
lligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi”, hikiimleri uyarinca raporiama tarihi itibariyla séz konusu olaylarin
var olduguna iligkin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya g¢ikmast
durumunda ve bu olaylar konsolide olmayan finansal tablolarin diizeltimesini gerektiriyorsa, Sirket
konsolide olmayan finansal tablolartni yeni duruma uygun sekilde dlzeltmektedir. S6z konusu olaylar
konsolide olmayan finansal tablolarin diizeltimesini gerektirmiyorsa Sirket séz konusu hususlari ilgili
dipnotlarinda agiklamaktadir.

Nakit Akis Tablosu

Sirket, net varliklarindaki dedisimleri, finansal yapisivi ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasin
degigen sartlara gére ydnlendirme yetenegi hakkinda konsolide olmayan finansal tablo kullanicilarina
bilgi vermek {izere nakit akts tablolarini dlizenlemektedir.

Konsolide olmayan nakit akig tablosunda, déneme iligkin nakit akimlar igletme, yatinm ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandinlarak raporlanir. [sletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit
akimlar, Sirket'in faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlann gdsterir. Yatinm
faaliyetleriyle ilgili nakit akimlar, Sirket'in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatirnmlar)
kullandidi ve elde ettigi yatirnm faaliyetlerinden nakit akimlanni gésterir. Finansman faaliyetlerine iligkin
nakit akimlar, S$irket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri
édemelerini gbsterir.

Finansal Bilgilerin Béllimlere Gore Raporianmasi

Bélimlere goére raporlamay! gerektirecek herhangi bir farkll faaliyet alam ve farkh cografi bélge
bulunmamakitadir.
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2. Finansal tablolarm sunumuna iliskin esaslar (devami)
Kur Degisiminin Etkileri

Yabanc! para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile Tirk Lirasi {“TL"Yna
gevriimektedir. Yabanc| para parasal varliklar ve yilkiimlilikler, bilango tarihinde gecerli kur (izerinden
dbnem sonunda TL'ye gevrilmektedirler, Bu tip iglemlerden kaynaklanan kur farklart, konsolide olmayan
kar veya zarar tablosuna yansitiimaktadir. Gergefie uygun degerleri ile gosterilen yabanci para birimi
bazindaki parasal olmayan varliklar ve yikamlilikler gercede uygun dederlerinin belirlendigi giinin
kurundan TL'ye c¢evrilerek ifade edilmektedir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihli kur bilgileri agsadidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arakk 2017

ABD Dolar 5,2609 3,7719
Avro 6,0280 4,5155

Finansal Bilgilerin Béliimlere Gére Raporlanmasi

Bélimlere gdre raporlamayl gerektirecek herhangi bir farkl faaliyet alam ve farkl cografi béige
bulunmamaktadir.

3. Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibanyla, nakit ve nakit benzerlerinin detayl agagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

TP YP TP YP
Kasa ve efektif deposu 96 - 204 -
Bankalar 6.493 - 721 748
~ Vadeli Mevduat 4.300 - - -
~ Vadesiz Mevduat 2.193 - 721 748
Toplam 6.589 - 925 748

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibaryla, banka mevduati Gzerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2018 ve 31 Araltk 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, nakit akis tablosuna baz
olan gelir reeskontlari hari¢ orijinal vadesi (i¢ aydan kisa olan nakit ve nakde esdeder varliklarin detay
asagidaki gibidir:

31 Arahik 2018 31 Arahk 2017

Kasa/Efektif 96 204
Bankalar 6.493 1.469

Nakit alag tablosundaki nakit ve nakde esdeger varhklar
toplami 6.589 1.673

(33)



Kapital Faktoring Anonim $irketi

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar
( Tutariar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirast ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

4. Tiirev finansal varliklar

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibanyla altm satim amagl tirev finansal variiklannin
detayl asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
TP YP TP YP
Gapraz déviz degdisimleri gergede uygun deder fark - - 809 -
Toplam - - 809 -

5. Faktoring alacaklari ve borglan
v Faktoring Alacaklar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarinin detay! asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
TP YP TP YP
Yurtigi diger faktoring alacaklan 1.280.883 - 1.992.643 .
Yurtigi iskontolu faktoring alacaklan 56.549 - 75.537 -
Kazanilmamis faiz gelirleri (4.864) - (2.148) -
Toplam 1.332.568 - 2.066.034 “

Kazaniimamg faiz gelirleri harig, faktoring alacaklar ve takipteki faktoring alacaklarimin sektérel dagilimi
agafidaki gibidir:

31 Arahk 2018 % 31 Aralik 2017 %

Metal Ana Sanayi-Metal Dig| Madenler 236.330 17% 358.740 17%
Finansal Aracilik 230.012 17% 249.112 12%
Tekstil 228.427 17% 491.509 23%
llag ve kimya trinleri 148.062  11% 170.467 8%
Plastik ve kauguk 89.409 6% 121.136 6%
Yurtici ticaret B2.488 6% 141.106 7%
Ingaat ve ¢imento 65.372 5% 149.711 7%
Diger imalat sanayi 62.044 4% 58.507 3%
Kagit hammaddeleri ve kadit Griinleri 49.840 4% 58.620 3%
Yiyecek ve igecek 47.605 3% 73.918 3%
Tanm-Hayvanciiik-Ormancilik 44.752 3% 86.183 4%
Ctomotiv-Tagimacilik 41.327 3% 42.381 2%
Dayanakl tiketim Urtnleri 17.168 1% 28.524 1%
Emlakegilik 10.427 1% 16.522 1%
Diger 29.857 2% 58.537 3%
1.383.120 100% 2.105.973 100%

Faktoring alacaklar, ¢esitli sekitrlere dagilmig, ok sayida misteriyi kapsamaktadir. Msterilerin ticari
alacak bakiyeleri Uzerinden slrekli olarak kredi dederlendirmeleri yapiimaktadir.
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5. Faktoring alacaklar ve borglari (devami)

Turlerine gére faktoring istemleri agagidaki gibidir:

31 Aralk 2018

31 Arahk 2017

Yurtigi kabili riicu 1.168.711 1.931.163
Yurtici gayri kabili ricu 166.267 135.696
1.334.978 2.066.859

Faktoring alacaklarinin vade dagilimi agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

30 giine kadar 406.772 513.634
30-90 gln arasi 515.319 618.904
90-180 gtin arasi 288.012 493.887
180-360 glin arasi 125.003 384.598
1 yildan uzun 1.872 55.011

1.334.978 2.066.034

Faktoring alacaklar agagidaki gibi analiz edilmektedir:

31 Aralik 2018

31 Arahk 2017

Vadesi gegmemis ve deder diisiklijiine ugramamig 1.329.594 2.085.041
Vadesi gegmis henliz deder disikligine ugramamis krediler 2974 993
Deger disuklGgine ugramig krediler 45.688 37.793
Toplam 1.378.256 2.103.827
Deger dislkltgine ugramis krediler igin aynilan &zel karsilik (43.278) (96.968)
Faktoring alacaklari ve takipteki alacaklar (net) 1.334.978 2.066.859

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibaryla, Sirket'in faktoring alacaklarina karsilik alinan

teminatlar:
31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
TP YP TP YP
Kefalet 5.110.681 - 5.370.336 -
Toplam 5.110.681 - 5.370.336 -

v Faktoring Borglart

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, faktoring borglarinin detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

TP YP TP YP
Faktoring borglar 12.356 - 8.491 25
Toplam 12.356 - 8.491 25

Faktoring borglar, fakitoring mugterileri adina tahsil edilmis olup, hentiz ilgili faktoring musterileri

hesabina yatiriimams tutarfar ifade etmektedir.
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6. Takipteki alacaklar (Net)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibaniyla, takipteki faktoring alacaklarinin ve kargiliklarnin
dadilhimi agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralk 2017
TP YP TP YP
Takipteki faktoring alacaklan 45.688 - 37.660 133
Ozel karsiliklar (43.278) - (36.835) {133)
Toplam 2.410 - 825 -

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap ddnemlerinde, takipteki faktoring
alacaklar kargihgi hareket tablosu agadidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Dénem bagindaki 6zel karsiliklar 36.968 32.509
Dénem iginde aynian karsiliklar (Not 22) 9.133 6.095
Tahsilatlar/geri ¢evrilen karsiliklar (Not 21) (2.823) (1.636)
Doénem sonundaki 6zel kargiliklar 43.278 36.968

7. Maddi duran varliklar (Net)

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak 2018 Deger Artigi llaveler Cikiglar 31 Aralik 2018

Maliyet
Binalar 6.000 - - - 6.000
Tagitlar 2.053 - 506 (350) 2.209
Mobilya ve demirbaglar(*) 3.763 - 558 - 4.321
Ozel maliyetler 406 - 3 - 409
12,222 - 1.067 {350) 12.939
Birikmis amortisman
Binalar (519) - (146) - (665)
Tagitlar (1.158) - (289) 287 (1.160)
Mobilya ve demirbaglar (2.133) - {783) - (2.916)
Ozel maliyetler {201) - (61) - {262)
(4.011) “ {1.279) 287 (5.003)
Net kayith degeri 8.211 7.936
*) 31 Arahk 2018 tarihi itibanyla, maddi duran variklar {zerinde “herhangi bir takyidat bulunmamaktadr.

{31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
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Kapital Faktoring Anonim $irketi

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla konsolide olmayan finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

7. Maddi duran varliklar (Net) (devami)

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak 2017 Deger Artigi  ilaveler Cikislar 31 Aralik 2017

Maliyet
Binalar 6.337 - - (337} 6.000
Tagitlar 1.741 - 690 (378) 2.053
Mobilya ve demirbaglar(*) 3.624 - 163 {24) 3.763
Ozel maliyetler 348 - 66 (8) 406
12.048 - 919 (745) 12.222
Birikmis amortisman
Binalar (413) - (108) - {519)
Tasitlar (1.224) - (313) 379 (1.158)
Mobilya ve demirbaglar (2.876) - {244) 987 (2.133)
Ozel maliyetler (168) - (39) 6 (201)
(4.681) - (702) 1.372 (4.011)
Net kayith dederi 7.367 8.211

8. Maddi olmayan duran varhklar (Net)

31 Arahk 2018 tarihinde sona eren hesap ddénemindeki difer maddi olmayan duran varlik hareketleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak 2018 llaveler Cikiglar 31 Aralik 2018
Maliyet

Biigisayar yazihmlari ve haklar 3.840 1.142 - 4.982
3.840 1.142 - 4.982

Birikmis itfa paylar
Bilgisayar yazilimian ve haklar (2.764) {586) - (3.350)
(2.764) (586) - {3.350)
Net kayith degeri 1.076 1.632

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap dénemindeki diger maddi olmayan duran varlik hareketleri
asadidaki gibidir:

1 Ocak 2017 llaveler Cikiglar 31 Arahk 2017
Maliyet

Bilgisayar yazilimlan ve haklar 2.839 1.001 - 3.840
2.839 1.001 - 3.840

Birikmig itfa paylarn
Bilgisayar yazilimlan ve haklar {(1.486) (1.278) - (2.764)
(1.486) (1.278) - (2.764)
Net kayith degeri 1.353 1.076

Sirket'in igletme iginde gelistitiimis maddi olmayan duran varhig bulunmamaktadir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihi itibanyla konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirast (“Bin TL") olarak ifade adilimigtir.)

9, Diger aktifler

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibanyla difer aktiflerinin detay asagidaki gibidir:

31 Aralk 2018 31 Aralik 2017

TP YP TP YP

lligkili taraflara verilen borglar 6.184 - - -
Dagitimu igin izin beklenen kar pay tutarlari (**) 5.500 - - -
Pesin Odenmig Giderler 721 - 586 -
~ Sigorta giderleri 188 - 148 -

~ Verilen avansiar 36 - 136 -

~ Diger 497 - 302 -

Diger cari/ddnen varliklar (*) 38 - 119 -
Toplam 12.443 - 705 -

) Diger cari/donen varhiklar kalemi Sirketin avukatlarina verdigi avanslardan ve idari avanslardan

olugmaktadir.
(™) BDDK'min 11 Qcak 2019 tarihli ve 12509071-103.02.01[134-32]-E.465 izin yazisina istinaden 16 Ocak 2019
tarihinde daditim islemler tamamlanmigtir,

10. Ertelenmis vergi varligi / borcu

Sirket, vergive esas yasal finansal tablolar ile TMS'ye gdre hazidanmig finansal tablolar arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklan igin ertelenmis vergi alacag! ve yukimiilGgi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz: gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlanmin - TMS'ye gére hazirlanan finansal tablolarda farkll donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir. .

Kidem tazminat ve maddi duran varliklar yeniden dederleme farklan haricinde ertelenmis vergi aktifleri
ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani 2018, 2019 ve 2020 yillan igin %22 olup; takip
eden sonraki doénem igin %20'dir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ertelenmig vergi varliklannin ve yukamlaltklerinin
detayl asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Ertelenmig Ertelenmis
Gegici vergi Gegici vergi
farklar _varhgi/(boreu) farklar _varhgi/(borcu)
Ertelenmis vergi varhd 9.986 2.183 6.919 1.508
Iskontolu faktoring alacaklarindan kazanilmamig
gelirler 4.864 1.070 2.146 472
Izin kargihd 936 206 896 197
Kidem tazminat kargihid 701 140 637 127
Tlrev iglem degerleme farki 784 173 934 205
Pesin 6denmig faktoring komisyonlart 2.701 594 2.271 500
inrag edilen tahviller degerleme fark - - 35 8
Ertelenmis vergi borcu (5.490) {1.129) (5.733) {1.182)
Altnan krediler defetleme fark {309) (68) (402) {88)
Tlrev iglem degerleme farki - - (809) (178)
Inrag edilen tahviller degerleme farki - - - -
Maddi ve maddi olmayan duran variiklar matrah
farki (1.2486) (274) {586) (129)
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Farki (3.935) (787) (3.936) (787)
Ertelenmis vergi varligi (net} 1.054 327
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Arahik 2018 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") ofarak ifade edilmistir.)

10. Ertelenmis vergi varlid) / borcu (devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Sirket'in kayitlara alinmis ve ertelenmis vergi yikimlGlaga ile netlenerek
gosterilmis 1.054 TL ertelenmis vergi varhd bulunmaktadir. 31 Aralik 2017 tarihi itibaryla Sirket'in
kayitlara altnmig 327 TL ertelenmis vergi varlidi bulunmaktadir.

Ertelenmis vergi varlifi hareket tablosu:

2018 2017
1 Ocak itibartyla 327 1.272
Erielenmis vergi geliri / (gideri) 689 (908)
Diger kapsamh gelir altinda gdésterilen ertelenmis vergi geliri /
(gideri) (tamimlanmis fayda yakamilGlGkleri) 38 (37)
Doénem sonu, 31 Aralik 1.054 327

11. Tiirev finansal yiikiimliiliikler

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Arailk 2017 tarihleri itibanyla tiirev finansal yukimillklerinin detay
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

TP YP TP YP

Capraz ddviz dedisimleri gergede uygun deder farki 784 - 234 -
Toplam 784 - 934 -
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tirk Lirast ("Bin TL") olarak ifacde edilmistir.)

12,  Alinan krediler

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detayt agagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

TP YP TP YP

Alinan krediler 552.181 - 1.284.473 -

Toplam 552.181 - 1.284.473 -
31 Aralhik 2018

Orijinal TL Faiz orani

tutar kargihg aralig:

Kisa vadeli alinan krediler

Banka kredileri 552,181 552.181 %24-35

Toplam alian krediler 552.181 552.181

31 Aralik 2017

Orijinal TL Faiz crani
tutar kargihgi arahi
Kisa vadeli alinan krediler
Banka kredileri TL 1.284.473 1.284.473  %13.50-18.30
Toplam alinan krediler 1.284.473 1.284.473

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibarryla, Sirket'in kullandidi kredilerin faiz tirlerine gore
detaylan asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

TP YP TP YP

Sabit faizli 552,181 - 1.284.473 -
Toplam 552,181 - 1.264.473 :
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralk 2018 tarihi itibartyla konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Liras: ("Bin TL"} olarak ifade edilmigtir.)

13.  ihrag edilen menkul kiymetler

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 itibaniyla, ihrag edilen menkul kiymetlerin detayl asadidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
TP YP TP YP
Sabit faizli bono - - 115.803 -
Degigken faizli taviller - - - -
Dénem faiz reeskontlar- tahvil - - - -
Dénem faiz reeskontlan- bono - - 2.452 -
- 118.255 -

Toplam -

31 Aralk 2018 itibaryla ihrag edilen menkul kiymet bulunmamaktadir. 31 Aralik 2017 itibanyla séz
konusu ihrag edilen menku! kiymetlere iligkin bilgiler asagidaki gibidir;

31 Arahk 2017

Para Nominal Defter
ISINCODE Birimi _ Vade(Giin) Faiz Tiir{i Faiz Orani Degeri Degeri
TRFKPTLB1812 TL 177 Iskontolu %15,75 45.000 42167
TRFKPTL41814 TL 178 Iskontolu %15,84 79.500 76.088

14. Diger yitkiimliilitkler

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla diger yikGmlditiklerinin detayl asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017 (%)
TP YP TP YP
Ertelenmis Gelirier 3.038 - 2.613 -
Odenecek Vergi ve Yikimlalikler 2.681 - 2.523 -
Saticilara Borglar 324 - 384 -
Toplam 6.043 - 5.520 -

* 2 Mayis 2018 tarih ve 30409 sayii Resmi Gazete'de yayimlanarak glncellenen “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman $irketlerinin Muhasebe Uygulamalan ile Finansal Tablolan Hakkinda Y&netmelik” uyarinca flgili finansal tabto
formatinin degismesinden dolay); 31.12.2017 tarihi itibanyla pasif kalemlerde “diger borglar”, “diger yabanci kaynaklar”,
“6denecek vergi ve ylkimlllGkier” ve “ertelenmis gelirler” olarak sunulan hesap grubu; 31.12.2018 tarihi itibaryla pasif
kalemlerden “diger yikimltlikler” altinda birestirilerek sunulmustur.

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibanyla édenecek vergi ve yakimlaldklerinin detay
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

TP YP TP YP
Odenecek BSMV 2.202 - 1.837 -
Odenecek sosyal glivenlik primieri 236 - 397 . -
Odenecek gelir vergisi 235 - 278 -
Odenecek damga vergisi 7 - 8 -
Odenecek katma deder vergisi 1 3
Toplam 2.681 - 2.523 -

15. Karsihklar
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tiirk Lirasi ("Bin TL”) olarak ifade ediimigtir.)

Calisan haklar yiikiimliliigii kargthén

Caligan haklar yikimlalaga karsihdr kidem ve izin tazminat kargiliklarindan olugsmaktadir.

Turk ls Kanunu'na gére, Sirket bir senelik galisma siiresini doldurmug olan ve Sirket ile iligkisi kesilen
veya emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilimi dolduran ve emekliliini kazanan (kadinlar igin 58
yaginda, erkekler igcin 60 yasinda), askere gagrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati
ddemekle mikelleftir. 23 Mayis 2002'deki mevzuat degisiklidinden sonra emeklilikten énceki hizmet
slresine iliskin bazi geg¢is siireci maddeleri gikartiimistir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik
maas tutan kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 5.434,32 tam TL (2017: 4.732,48 tam TL)
ile similandirtlmigtir.

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, ¢alisan haklan yikdmlaliga kargihginin
detayl agagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
TP YP TP YP
Kidem tazminat karsilig 701 - 637 -
lzin kargiidi 936 - 896 -
1.637 - 1.533 -

Kidem tazminati kargiiginin, 31 Aralk 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerindeki
hareketleri agadidaki gibidir: :

2018 2017
Dénem bagi, 1 Ocak 637 954
Hizmet maliyeti 76 59
Faiz maliyeti 98 52
D&nern icerisindeki ddemeler (300) (244)
Aktleryal kayip/ kazang 190 {184)
Dénem sonu, 31 Aralik 701 637

Izin karsiiginin, 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerindeki hareketleri
asagidaki gibidir:

2018 2017
Dénem basi, 1 Ocak 896 748
Dénem gideri 40 148
Dénem sonu, 31 Aralik 936 896

16. Cari vergi varligi / borcu

Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibanyla 17.147 TL cari vergi borcu bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 8.968
TL). Sirket'in 36.023 TL pesin 6denmig kurumlar vergisinin 53.170 TL hesaplanan kurumlar vergisinden
mahsuplagmasindan sonra kalan 17.147 TL ddenecek kurumlar vergisi tutarini igermektedir (31 Aralik
2017: Sirket'in 20.965 TL pesin &denmis kurumiar vergisinin 29.933 TL hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsuplagmasindan sonra kalan 8.868 TL édenecek kurumlar vergisi tutarini igermektedir).
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31 Aralik 20118 tarihi itibanyla konsolide olmayan finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast ("Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

17. Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Sirket 31 Aralik 2018 tarihi ittbariyla, Sirket'in 20.000 TL tutarinda 6denmis sermayesi bulunmaktadir,
31 Aralik 2018 tarihi itibanyla, Sirket'in ¢ikarimig her biri 1 tam TL (2017: 1 tam TL) deferinde 20,000
bin adet (2017: 20.000 bin adet) imtiyazsiz hisse senedi bulunmaktadir.

21 Aralik 2018 tarihli Yonetim Kurulu karart ile Sirket'in ddenmis sermayesinin 80.000 TL arttirilarak
100.000 TL've gikartilmasina karar verilmistir.

Sermaye Yedekieri

31 Aralik 2018 tarihi itibanyla, Sirket'in sermaye yedekleri 1.913 TL (31 Aralik 2017: 1.913 TL) sermaye
enflasyon diizeltme farklarini iceren diger sermaye yedekleri tutarindan olugmaktadir.

Kar veya Zararda Yeniden Siniffandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamii Gelirler veya Giderler
Duran varliklar birikmis yeniden dederleme artiglar / azaliglar

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar yeniden dederleme farklarn, maddi duran varliklar igerisinde
gésterilen binalarinin gergede uygun deder ile gosteriimesinden kaynaklanan deger artiglan ile stz
konusu varliklarin daha 6nceki ddnemlerde yeniden dederlemesine ifigkin yeniden dederleme fonunda
bakiyesi bulunmas! durumunda, bu bakiyeyi asmayan de@er azaliglarini ve vergi etkisini igermektedir,
31 Aralik 2018 tarihi itibarnyla maddi duran varlik yeniden dederleme artigi net 3.149 TL (31 Aralik 2017:
3.149 TL)'dir.

Tanimianrmig fayda planfarinin birtkmis yeniden éiciim kazanclari/kayiplar

TMS 19 (2011) standardindaki degisikligin uygulanmasi sonucunda, tim aktlieryal farklar dijer kapsamli
gelir tablosunda muhasebelestirimeye baglanmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibarnyla 190 TL briit aktleryal kayip tutar, 38 TL ertelenmis vergi geliri ile net
olarak 152 TL olarak finansal tablolarda gdsterilmigtir. 31 Aralik 2017 tarihi itibanyla 184 TL brit
aktiieryal kazang tutan, 37 TL ertelenmig vergi gideri ile net olarak 147 TL olarak finansal tablolarda
gosterilmigtir.

Ortak kontrole tabi igletmeleri iceren birlesmelerin etkisi

Kapital Menkul Degerler A.$. ile Kapital Faktoring A.S.’nin 2017 yilinda birlegsmesi sonucu ortak kontrole
tabi igletmeleri igeren birlegsmelerin etkisi negatif 1.255 TL'dir (31 Arahk 2017: negatif 1.255 TL).

Kar Yedekleri

81 Aralik 2018 tarihi itibanyla, Sirket'in kar yedekleri 568.341 TL (31 Aralik 2017: 503.913 TL)
tutarlarinda birinci tertip yasal yedekten ve olaganistl yedeklerden olugsmaktadir.

Tdrk Ticaret Kanunu'na gére yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Gzere ikiye ayrilir.
Tirk Ticaret Kanunu’na gére birinci tertip yasal yedekler, Sirket'in 6denmig sermayesinin %20'sine
ulagilincaya kadar, kanuni net kann %5'i olarak ayrilir. |kinci tertip yasal yedekler ise &denmis
sermayenin %5'ini agan daghlan karn % 10°udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler ddenmis
sermayenin %50'sini gegmedidi siirece sadece zararlarn netlegtirmek igin kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullaniimasi mimk(in degildir.

31 Temmuz 2004 tarihli 25539 sayih Resmi Gazete'de yayinlanan 5228 sayil “Bazi Vergi Kanunlarinda
Degisiklik Yapiimasi Hakkindaki Kanun” uyarinca, enflasyona gére dizeltilen ilk finansal tablo
denklegtirme isleminde ortaya ¢ikan ve “Geg¢mis Yillar Kari/Zarar™nda izlenen 6zkaynak kalemlerine ait
enflasyon farklar tutarimin, dizeltme sonucu olugan gecmis yil zararlarina mahsup edilebilmesi veya
kurumlar vergisi mikelleflerince sermayeye ilave edilebilmesi mimkin olmakta ve bu iglemler kar
daditimi sayllmamaktadir. Bununla birlikte BDDK tarafindan ertelenmis vergi varliklanina iligkin gelir
tutarlarinin nakit ya da i¢ kaynak olarak nitelendirilemeyecegi ve dolayisiyla dénem karinin bahse konu
varliklardan kaynaklanan kisminin kar daditimina ve sermaye artinmina konu edilmemesi gerektigi
miitalaa edilmektedir.

(43)



Kapital Faktoring Anonim §irketi

31 Aralk 2018 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar
{Tutariar aksi belitilmedikge Bin Tirk Lirasi ("Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

17.  Ozkaynaklar (devami)

Gegmis Yl Kar veya Zararlan

Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibaryia tamami Kapital Menkul Degerler A.$.'nin Kapital Faktoring A.S.
ile birlegsmesi kaynakli 1.555 TL geg¢mis yil zarar bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 1.555 TL).

Kar Dagrtimi

Ertelenmig vergi geliri haricindeki yasal defterlerdeki birikmis karlar, yukarnda belirtilen yasal yedeklerle
ilgili hiikkiim haricinde dadihilabilirler.

Sirket, ge¢mis yil karlan Uzerinden toplamda briit 66.350 TL {net 60.955 TL) tutarinda Sirket ortaklarina
temettl 6demesi gergeklegtirmistir :

Sirket, gecmig yil karlan Gzerinden 5.232 TL tutarinda yasal yedeklere daditim yapmistir.
18. Esas faaliyet gelirleri

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet gelirlerinin detay!
agagdaki gibidir:

1 Ocak - 1Ocak -

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Faktoring alacaklarindan alinan faizler 451.115 316.029
Faktoring alacaklarindan alinan lcret ve komisyonlar, (net) 10.632 5.608
Toplam 461.747 321.837

19. Finansman giderleri

31 Arallk 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde finansman giderlerinin detay:
agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Kullanilan kredilere verilen faizler 161.960 128.359
Ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler 32.347 13.264
Verilen licret ve komisyonlar 9.601 7.029
Finansal Kiralama Giderleri - 4
Toplam 203.908 148.656
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31 Arabik 2018 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") ofarak ifade edilmigtir.)

20. Esas faaliyet giderleri

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet giderlerinin detay
asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak ~

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Personel giderleri 12.944 11.449
Amortisman ve itfa paylar 1.735 1.338
Kira giderleri 1.205 938
Dava takip giderleri 548 470
Vergi, resim ve harg giderleri 492 48
Denetim, misgavirlik ve danigsmanlik giderleri 491 354
Temsii ve agirlama giderleri 368 599
Uyelik ve aidat giderleri 256 235
Haberlesme giderleri 170 431
Seyahat giderleri 128 86
Bilgi islem giderleri 91 88
Kidem tazminat: karsthgi gideri 64 349
Bakim-onanm giderleri 24 26
Difer 2.481 2.077
Toplam 20.997 18.488

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet giderleri iginde yer alan
personel giderlerinin detayl agadidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Maas ve lcretler 5.530 5.268
Temettd ikramiyeleri 3.644 3.441
SGK igveren pay 1.428 1.052
Ikramiyeler 1.421 1.294
Yemek giderleri 318 233
Diger 603 161
Toplam 12.944 11.449

21. Dider faaliyet gelirleri

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde diger faaliyet gelirlerinin detay
agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Araltk 2018 31 Arahk 2017

Kambiyo islemleri kari 9.587 14.662
Dénem iginde gdzilen &zel kargihiklar 2.823 1.636
Bankalardan alinan faizler 1.942 15
Tarev finansal iglem kar - 8.514
Diger 1.007 1.313
Toplam 15.359 24.140
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22. Ozel karsiliklar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap ddnemilerinde takipteki alacaklara iligkin 6zel
karsiliklann detay! asadidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Dénem iginde ayrilan kargiliklar 9.133 6.095
Toplam 9.133 6.095

23. Diger faaliyet giderleri

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap ddnemlerinde diger faaliyet giderlerinin detay:
asa@idaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2018 31 Aralk 2017

Kambiyo iglemleri zarari 5.757 16.036
Tiirev finansal iglem zarar 660 278
Toplam 6.417 16.314

24. \Vergi

Kurumlar vergisi

Tarkiye'de kurumlar vergisi orant %20'dir Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu'na eklenen Gegici 10’ncu
madde uyarinca %20 oranindaki kurumlar vergisi, kurumiarnin 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
dénemlerine (8zel hesap ddénemi tayin edilen kurumlar icin ilgili yil iginde baslayan hesap dénemlering)
ait kurum kazanclan igin %22 olarak uygulanacaktir. Kurumlar vergisi orani kurumlarn ticari kazancina
vergi yasalan geredince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave ediimesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna ve indirimlerin indiriimesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Kurumlar vergisi,
ilgili oldugu yil sonunu takip eden dérdiincl ayin yirmi besinci giini aksamina kadar beyan edilmekte
ve ilgili ayin sonuna kadar ddenmektedir.

Sirketler Uger aylk mali karlan Ozerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2020 vili vergilendirme
dénemleri igin %22) gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 14 Gnci gindne kadar beyan
edip on yedinci giini aksamina kadar &derler. Y1l iginde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil
verilecek kurumiar vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.
Mahsuba ragmen édenmis gegici vergi tutar! kalmig ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi mahsup

edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’'na gére beyanname lzerinde gbsterilen mali zararlar & yill agmamak kaydiyla
dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlan vergi dairesince
bes yil icerisinde incelenebilmektedir.

Tarkiye'de mukim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Turkiye'de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve Tirkiye'de
mukim olmayan tuzesl kisilere yapilan temettll ddemeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Turkiye’de mukim sirketlerden yine TUrkiye'de mukim anonim sirketlere yapilan temettl édemeleri gelir

vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitiimamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir.
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24. Vergi (devami)

Dénem vergi gideri ve ertelenen vergi

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan dzkaynaklar
altinda muhasebelestirilen bir iglemle ilgili olmamast kosuluyla, gelir tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde

vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelegtirilir.

Donem vergi gideri, finansal durum tablosu tarihi itibariyle Sirket'in bagh ortakliklaninin ve ézkaynak
yontemiyle degerlenen yatinmlannin faaliyet gosterdigi Glkelerde yurarlikte olan vergi kanunlan dikkate
alinarak hesaplamir. Tirk Vergi mevzuatina goére, kanuni veya is merkezleri TUrkiye’de bulunan

kurumiar, kurumlar vergisine tabidir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle vergi karsih@ yuriirlikteki vergi mevzuati gergevesinde

ayriimistir,

Sirket'in 31 Araltk 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde kar veya zarar tablosunda

kayitlara alinan vergi karsih@ giderierinin detayr asagidaki gibidir:

1 Ocak -

31 Aralik 2018

1 Ocak -
31 Arahk 2017

Kurumlar vergisi :

Hesaplanan kurumlar vergisi karsihd (53.170) (29.933)
Ertelenmis vergi gelirif{gideri):
Indirilebilirvergilendirebilir gegici farklarin olusmasindan ve
kapanmasindan kaynaklanan vergi 689 {908)
Kar veya zarar tablosuna yansiyan toplam vergi gideri {52.481) (30.841)
Dénem vergi giderinin dénem kari ile mutabakati agagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Vergi éncesi kar 236.611 156.224
Beklenen vergi gideri (%22) (52.054) (31.245)
Kanunen kabul edilimeyen giderler (872) (648)
Diger farklar 445 1.050
Kar veya zarar tablosuna yansiyan toplam kurumlar (52.481) (30.841)

vergisi

331 Aralik 2017 hesaplamalannda kullanilan beklenen vergi gideri orani %20'dir.
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25. Hisse basina kazang

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibarnyla Sirket'in hisselerinin adirlikh ortalamasi ve birim hisse
bagina kazang hesaplamalan asagdidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Agirlikl Ortalama Hisse Adedi (Bin) 20.000 20.000

Ana Ortaklik Hissedarlarina Atfolunan Net Dénem Kar 184.130 125.383

Hisse Bagina Kar (Tam TL) {*) 9,2065 6,2692
*) Hisse bagina kazang miktar, net dénem karnin $irket hisselerinin dénern igindeki agirlikll ortalama pay adedine

boliinmesiyle hesaplanmaktadir. Tirkiye'de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedartarina, gegmis yil
kazanglarindan ve yeniden degerleme fonlanindan dagittiklan “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip *bedelsiz
hisse” dagitimlari, hisse bagina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim dénemlerde thrag edilmig hisse
gibt degetlendirilir. Buna gbre, bu hesaplamalarda kullantlan agirhkl ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin
gegmise doniik etkilerini de hesaplayarak butunmustur.

26. lligkili taraf agiklamalar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde iligkili taraflarla yapilan iglemler
sonucu olugan gelir ve giderler asadidaki gibidir:

1 Qcak — 1 Ocak —
31 Aralik 2018 31 Aralhk 2017

Higkili taraflara verilen borglar

Kapital Gayrimenkul Yatinm Geligtirme A.$.(} 6.184 -
Kapital Mali ve Gayrimenkul Yatrimlar Holding A.$.(7 5.500 -
Toplam 11.684 -

() 28 Eylil 2018 tarihi itibaryla kullandirnlan ve 31 Aralk 2018 itibariyla 5.800 TL ana para ve 384 TL fajz
tahakkuku bakiyesini igeren borglandirmanin faiz oran! %25,50'dir. S6z konusu borg 16 Ocak 2019 tarihinde

ddemesi alinarak kapatilmistir.
(**)  BDDK'nin 11 Ocak 2018 tarihli ve 12509071-103.02.01[134-32]-E.465 izin yazisina istinaden 16 Ocak 2019

tarihinde dagittim iglemleri tamamlanmistir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde iligkili taraflarla yapilan iglemler
sonucu olusan gelir ve giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Kira Giderleri

Vedat Sadioglu 225 221
Ragel Sadioglu 225 221
Toplam 450 442

Ust yénetim kadrosuna ait ticretler ve menfaatler toplami:

31 Arallk 2018 tarihinde sona eren hesap dtneminde, Ust y&netime saglanan (cret ve benzeri
menfaatlerin toplam tutarn 3.734 TL (31 Aralik 2017: 3.480 TL)'dir.
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27. Kosullu varlik ve yiikiimlaliikler
Tirev finansal araglar

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibanyla gapraz déviz degisim islemleri alim — satim
detayl agadidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Orijinal tutan Crijinal
(bin) TL kargthd§i  tutan (bin) TL karsihéi
TL 2.436 2.436 60.746 60.746
Capraz doviz dedjisim islemleri
alim toplami 2.436 60.746
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Orijinal tutan N Orijinal "
(bin) TL kargihgi tutart (bin) TL kargihin
Avro - - 2.083 9.410
ABD Dolar 576 3.030 13.007 49.064
Capraz déviz degisim islemleri
satim toplami 3.030 58.474

Emanet kiymetler

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket'in faktoring islemlerine karsilik alinan emanet
kiymetlerinin detayl asadidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
TP YP TP YP
Bankalardaki ¢ekler 1.314.426 62.271 1.972.010 91.620
PortiGydeki ¢ekler 109.972 10.690 150.377 16.508
Karsiliksiz ¢ekler 86.537 483 70.422 1.003
Toplam 1.510.935 73.444 2.192.809 109.131
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31 Aralik 2018 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tiirk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

28. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal Risk Yonetimi Amaclari ve Politikalar

a) Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetierinin strekliligini saglamaya galisirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli gekilde kullanmay! hedeflemektedir.

24 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslan Hakkinda Y®netmelik'in 12. maddesine gére Sirket 6z
kaynadinin toplam aktiflere oraninin yénetmelikte belirlenen asgari %3 standart oraninin tutturulmasi
zorunludur. Sirket, 31 Aralik 2018 itibariyle standart orani tutturmustur. {81 Aralik 2017: standart orar
tutturmustur).

(b) Onemli Muhasebe Politikalar

Sirket'in finansal araglarla ilgili 5nemli muhasebe politikalar 2 numarall "Uygulanan Degerleme llkeleri
{ Muhasebe Politikalan" notunda agiklanmaktadir.

{c) Finansal Araglar Kategorileri
Finansal varliklarin ve yiilkimliitklerin gergede uygun dederi asadidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlalGkler, birbirinin aynr varlik ve yukimlilikler igin aktif
piyasada iglem géren borsa fiyatlanndan deferlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukimliliikler, ilgili variik ya da yikimitiligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dodrudan ya da dolayl olarak piyasada gdzlenebilen fivatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uglincli seviye: Finansal varlik ve yikimiilikler, varlik ya da yikimldlGgin gergede uygun

degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
dederlenmektedir.
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28. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralk 2018 tarihi itibariyla, Sirket'in rayic de§erden tutulan enstrimanlan detayi agagidaki gibidir;

Raporlama tarihi itibariyla
gergede uygun deder seviyesi
31 Aralik
2018 1.seviye 2.seviye 3, seviye

Finansal varitklar

Gergegde uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar - - - -
- Alim satim amacli tiirev finansal varliklar - - - -

Finansal yiikiimliiliikier 784 - 784 -
Alim satim amagl tlrev finansal yikamlilikler
- Alim satim amagli tiirev finansal yikimlditkler 784 - 784 -

Raporlama tarihi itibariyla
gercede uygun deder seviyesi
31 Aralik
2017 1.seviye 2.seviye 3.seviye

Finansal varliklar
Gergefe uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar 809 - 809 -
- Alim satim amagl tdrev finansal varliklar B0O9 - 809 -
Finansal ylikiimliiliikler 934 - 934 -
Alim satim amagli tirev finansal yokimldlikler

- Alim satim amaglh turev finansal yakimldlikler 934 - 934 -

d) Finansal Risk

Sirket finansal piyasalara erigimin dizenli bir sekilde saglanmasindan ve faaliyetleri ile ilgili maruz
kalinan finansal risklerin gdzlemlenmesinden ve yénetilmesinden sorumludur. Séz konusu bu riskler;
pivasa riski (ddviz kuru riski, gergede uygun faiz orani riski ve fiyat riskini de igerir), likidite riski ile nakit
akim faiz orani riskini kapsar.

e) Piyasa Riski

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki (f maddesine bakiniz) ve faiz oranindaki (g maddesine
bakiniz) degisiklikler ile flgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket diizeyinde karsilagiian piyasa
riskleri, duyarilik analizleri esasina gdre dl¢liimektedir.

Cari yilda Sirket'in maruz kaldig piyasa riskinde ya da kargilagilan riskleri ele ahs ydnteminde veya bu
riskleri nasil 8lgtidiine dair kullandigt yéntemde, énceki seneye gore bir dedisiklik olmamistir.

f) Kur Riski Yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket faaliyetlerinin ve
finansman anlasmalarinin nakit akiglannin sonucunda ortaya gikan kur riskini dizenli olarak kontrol
etmektedir.
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31 Aralik 2018 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

28. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devanu)

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibaryla yabanci para cinsinden aktif ve pasifler, asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

(TL Tutari) (TL Tutan)

A. Déviz cinsinden varliklar {*) 3.030 58.475
B. Déviz cinsinden yiktmidltkler - (25)
C. Tdrev finansal araglar (3.030) {58.474)
Net déviz pozisyonu (A+B+C) - (24)

(*) 3.030 TL (31 Aralik 2017: 57.727 TL) tutarinda dévize endeksli faktdring alacaklan bakiyesini icermektedir.

Asagidaki tablo 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibanyla Sirket'in detayl bazda yabanci para pozisyonu
riskini bzetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayitl tutarlan yabanci
para cinslerine gére agagidaki gibidir:

Finansal durum tablosunda taginan yabanci para varlik ve yiktimliliklerin TL karsiliklan asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

Bilango {TL) ABD Dolan Avro Toplam
Varhklar

Bankalar - - -
Faktoring alacaklari 3.030 - 3.030
Toplam Varhklar 3.030 - 3.030

Yitkiimliiliikler

Alinan krediler - - -
Faktoring borglan - - -
Finansal kiralama borclan - - -
Toplam Yiikiimliliikler - - -

Briit pozisyon 3.030 - 3.030
Alim satim amagli tiirev finansal araglar (3.030) - 3.030
Bilango disi pozisyon (3.030) - (3.030)

Net yabanc) para pozisyonu

31 Arahk 2017

Bilango (TL) ABD Dolan Avro Toplam
Varliklar

Bankalar 748 - 748
Faktoring alacaklari 48.317 9.410 57.727
Toplam Varliklar ' 49.065 9.410 58.475

YakGmlilikler
Alinan krediler -

Faktoring borglar - (25) (25)
Finansal kiralama borgian - - -
Toplam YiikiGmliilikler - (25) . (25)
Briit pozisyon 49.065 9.385 58.450
Allim satim amagl tiirev finansal araglar (49.064) (9.410) (58.474)
Bilan¢o dis! pozisyon {49.064) (9.410) {58.474)
Net yabanci para pozisyonu 1 {25) (24)
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28. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Bu analiz 31 Aralik 2018 ve 2017 itibariyla tiim degiskenlerin sabit kalmas) varsayimi ile yapilmistir,

Kur Riskine Duyarlilik

Sirket, basglica ABD Dolan ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo ABD Dolarn ve Avro kurlarindaki %10'luk artigin Sirket'in ilgili yabanc) paralara olan
duyarliigint géstermektedir. Kullaritan %10°luk oran, kur riskinin Ost dlizey yonetime Sirket icinde
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, séz konusu oran ydnetimin déviz kurlarinda bekledigi olasi
degisikligi ifade eder. Sirket'in raporlama tarihinde maruz kaldigi kur riskine iligkin duyarlilik analizleri,
mali yilin baslangicindaki dedisiklije gore belirlenir ve tiim raporlama dénemi boyunca sabit tutulur.
Pozitif tutar, kar/zararda gelir artisin ifade eder.

31 Aralik 2018

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanc Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar''min TL kargisinda %10 dedismesi halinde
1 - ABD Dolar net varlik / yUkimIUtiga
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-}

3- ABD Dolari net etki (1+2)

Avro'nun TL kargrsinda %10 degismesi halinde
4 - Avro net varlik / yikamlGilk
5 - Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro net etki (4+5)

Diger déviz kurlanimin TL kargisinda %10 degigsmesi halinde
7- Diger ddviz net varlik / yukimltGgi
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim {-)

9- Digier Déviz Varltklan net etki (7+8)

TOPLAM (3+6+9)

31 Aralik 2017

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanei Yabanci Yabanc:
paranmn paranin paranin paranin
deger deger deger dejer
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolan'nin TL kargisinda %10 degismesi halinde
1 - ABD Dolan net varhk / ylk{OmIGliga - - -
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) - - - -
Avro'nun TL kargisinda %10 degigsmesi halinde
4 - Avro nat varlik / yiikiimlilik 2 2 - -
5 - Avro riskinden korunan kisim (-} - - - -
6- Avro net etki (4+5) 2) 2 - -
Diger diviz kurlarinin TL kargisinda %10 degdigmesi halinde
7- Diger doviz net varltk / yUkUmlGIGg0 - - -
8- Diger doviz kuru riskinden kerunan kisim (-) - - -
9- Difer Doviz Varliklan net etki (7+8) - - - -
TOPLAM (3+6+9) (2) 2 z -
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28. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

g)  Faiz Oram Riski Yonetimi

Sirket'in sabit ve dedisken faiz oranlan {izerinden faktoring iglemi yapmasi ve borglanmas, Sirket'i faiz
orani riskine maruz birakmaktadir. Séz konusu risk, sabit ve dedigken oranli alacak ve borglar arasinda
uygun bir dadilim yapilarak, Sirket tarafindan kontro! edilmektedir.

Faiz Orani Duvarlihd

Faiz riski, faiz oranlanndaki degisimlerin finansal tablolan etkileme olasiiindan kaynaklanmaktadir.
Sirket, belirli bir dénemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatlandinlacak varlik ve yikimlGliiklerin
zamanlama uyumsuziuklan veya farkliiklarindan dolayr faiz riskine maruzdur. Sirket, bu riskini risk
yonetimi stratejileri uygulayarak varlk ve yikiimlaliklerin faiz degisim tarihlerini eslestirerek
yonetmektedir.

Kayith Deger

2018 2017

Sabit Faizli
Fakioring alacaklar 1.332.568 2.066.034
Alinan krediler (552.181) (1.284.473)
{hrag edilen bonolar - (118.255)

h)  Diger Fiyat Riskleri

Buiunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadlr).

1) Kredi Riski Yénetimi

Finansal aracin taraflarnindan birinin sézlesmeye bagh yukimlalugtni yerine getirememesi nedeniyle
Sirket'e finansal bir kayip olusturmas riski, kredi riski olarak tanimlanir. $irket, yalnizca kredi glivenirliligi
olan taraflarla iglemlerini gergeklestirme ve mimkin oldudu durumlarda, yeterli teminat elde etme

yoluyla kredi riskini azaltmaya c¢alismaktadir. Kredi riski, misteriler igin belirlenen sinirlar aracili@iyla
kontrol edilmektedir.

Faktoring alacaklan, ¢esitli sektdrlere dagilmisg, ok sayida misterileri kapsamaktadir. Misgterilerin ticari
alacak bakiyeleri (zerinden devamli kredi degerlendirmeleri yapilimaktadir.

Faktoring alacaklannin sektérel dagihmi Dipnot 5'de verilmistir.

(54)
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirast ("Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

28. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

i) Likidite Risk Yénetimi

Sirket yonetimi, kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri igin, uygun bir likidite riski yonetimi
olusturmustur. Sirket, tahmini ve fiili nakit akiglanni diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve
yUkdmldliklerin vadelerinin eglestiriimesi yoluyla yeterli fonlarin ve borgtanma rezervinin devamini

saglayarak, likidite riskini yonetir.

Likidite Tablosu

Asagidaki tablolar, Sirket'in varlik ve yikdmldliklerini tahsil etmesi ve ddemesi gereken en erken
tarihlere gére hazirlanmistir. Sirket'in ayrica iskontolanmamig varlik ve yikimlilikleri Gzerinden tahsil
edilecek ve ddenecek faizler de agadidaki tabloya dahil edilmigtir.

31 Arahk 2018

Sozlesme
. vadest uyarinca
Sézlegme uyarinca vadeler nakit grlaglar 3 aydan
Kayith Degeri toplami kisa 3-12ayaras)  1-5 yil arasi
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiiml{iliikler 564.537 592.935 419,652 173.283
Alinan krediler 552.181 580.579 407,296 173.283
Faktoring borglan 12.356 12.356 12.356 - -
31 Aralik 2018
Beklenen vade
Beklenen vade uyarinca vadeler uyarinca nakit 3 aydan
Kayith Dederi _cikiglar toptami kisa 3-12 ayarasi__ 1-5 yil arasi
Tiarev Olmayan Finansal YiikGimliilikler 324 324 273 51 -
Diger yaktmltllikler 324 324 273 51 -
31 Aralik 2018
Sozlegme
" vadesi uyannca
Sdzlegsme uyarinca vadeler nakit gikiglar 3 aydan
Kayith Begeri toplami kisa_ 3-12ayarasi 15 yil arasi
Tiirev Finansal Yikiimiliilitkler (784) (594) (233) (361) -
Tirev nakit girigler - 2.436 844 1.682 -
Tirev nakit cikislar (784) (3.030) {1.077) {1.953) -



Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Arahk 2018 tarihi itibartyla konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Ttrk Liras! (“Bin TL"} olarak ifade edilmistir.)

28. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devarm)

31 Aralk 2017

Sozlegme uyarinca vadeler

Sozlesme

vadesi uyarinca

nakit ¢ikeglar 3 aydan
Kayith Dederi toplami kisa 3-12ayarast  1-5 yil aras)
Tiirev Olmayan Finansal Yikiml{iliikler 1.411.244 1.443,269 1.144.430 298.839
Alinan krediler 1.284.473 1.310.253 1.135.914 174.339
ihrag edilen bonolar 118,255 124,500 - 124,500 -
Faktoring borglar B.516 B8.516 8.516 - -
31 Arahk 2017
Beklenen vade
Beklenen vade uyarinca vadeler uyarinca nakit 3 aydan ‘
Kayith Dederi _ ¢ikiglar toplami kisa 3-12ayarasi  1-5 yil arasi
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 384 384 253 131 -
Diger borglar 384 384 253 131 -
31 Aralik 2017
Sozlegme
" vadesi uyarinca
Sozlesme uyarinca vadeler nakit cikislar 3 aydan
Kayith Dederi toplam kisa 3-12ayarasi  1-5 yil arasi
Tilrev Finansal Yiikiimliiliikler (125) 2,272 546 1.483 243
Turev nakit girigler 808 60.746 30.806 27.703 2.237
Tarev nakit ¢ikiglar {934) (58.474) (30.260) (26.220) (1.994)

i) Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun defer, zorunlu satis veya tasfiye diginda taraflanin rizasi dahilindeki bir islemde. bir
finansal aracin alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa fiyati
rayig dedjeri en iyi bigimde yansitir.

Sirket, finansal araglarin tahmini makul degerlerini, hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
ybéntemlerini kullanarak beliemistir. Ancak piyasa bilgilerini dederlendirip gercek degerleri tahmin
edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak bu finansal tablolarda sunulan tahminler,
her zaman, Sirket'in cari bir piyasa igleminde elde edebilecedi degerlerin gstergesi olmayabilir.

Finansal araglarin gergede uygun deeri, Tirkiye'deki mali piyasalardan alinabilen glivenilir bilgilere
dayandirilarak hesaplanmisgtir. Diger finansal araglann rayic degerleri, benzer 6zelliklere sahip baska bir
finansal aracin cari piyasa degeri dikkate aiinarak veya gelecekteki nakit akimlarinin cari faiz oranlar ile
iskonto edilmesini iceren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilmigtir.

Kisa vadeli varlik ve yikiimlGliklerin gergede uygun dederlerinin iskonto etkisinin 6nemsiz akigi sebebiyle
kayitl dederlerine yakin oldugu éngérilmektedir. Bununla birlikte, pivasa kosullarindaki degisimlere
paralel olarak gergede uygun dederlerdeki dalgalanmalar ayrica dederlendiriimektedir.

Faktoring alacaklarnn kayith degerinin, kisa vadeli olmalan sebebiyle gergede uygun degeri yansittigi
dngérillmektedir.

(58)



Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“Bin TL”) ofarak ifade edilmistir.)

28. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Gercede Gercege
Finansal varliklar Kawth Degeri Uygun Kawith Degeri Uygun_
Krediler ve alacakiar- itfa edilmis maliyet ile
dlgillen kategorisi
Nakit ve nakit benzereri 6.589 6.589 1.873 1.673
Faktoring alacaklan ve takipteki alacaklar 1.334.978 1.334.978 2.066.859 2.066.859

Diger alacaklar

Gergede uygun deder farki kir veya zarara
yansitilan finansal araglar kategorisi

Alim satim amagl tirev finansal varliklar - : - 809 809
Diger finansal ykidmitiikier- itfa edilmis maliyet

ile Slgiilen kategorisi

Alinan krediler 552.181 552.303 1.284.473 1.285.014
Faktoring borglan 12.356 12.356 8.516 8.516
Ihrag edilen menkul kiymetler - - 118.255 118.948
Finansal kiralama borglar - -
Diger borglar 324 324 384 384
Gergede uygun deder farks kir veya zarara

yansitilan finansal araglar kategorisi

Alim satim amagl tiirev finansal yilkiiml{likler 784 784 934 934

29. Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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